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1. Informe econdémico del ejercicio 2016
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Eurona cumple con sus objetivos

y registra un EBITDA proforma de 9,6 millones en 2016

Principales Hitos 2016

El ejercicio 2016 ha supuesto un antes y un después para el Grupo Eurona. Durante el pasado afo, el
operador tecnoldgico afronté el mayor desafio de su historia: la incorporacién al grupo de cuatro nuevas
compainiias para reforzar su presencia en el sector de las telecomunicaciones en Espafna e impulsar su
expansion internacional, consolidando asi el plan de Eurona de la compaiiia. De este modo las principales
magnitudes de la firma el afio pasado fueron los siguientes:

e Unos ingresos proforma de 161,5m de euros lo que representa un crecimiento de mas del 500%
respecto al afio anterior y por encima del objetivo presentado el pasado mes de octubre.

e Un EBITDA proforma de 9,6m de euros, alcanzando asi el objetivo marcado, que ademas supone
mas de un 100% de crecimiento respecto al afio 2015, a pesar de haber contado tan solo con cinco
meses para la realizaciéon de las sinergias con las compafhias adquiridas y aumentar el ritmo de
crecimiento organico en todas las divisiones con el coste operativo que ello supone.

e Un resultado ajustado proforma negativo de 6m de euros.

Las cuentas auditadas por Deloitte reflejan que Eurona se encuentra en fase de crecimiento y expansion
en nuevos negocios que estan llamados a marcar el futuro en el sector. Si bien, como ya se ha comentado
anteriormente, estas adquisiciones y el nuevo Plan de Negocio Horizonte 2020 -presentado en octubre
de 2016-, daran sus frutos a medio plazo, pues el grupo prevé unas sinergias estimadas en 10 millones de
euros en ventas en los préoximos cinco afios. De ahi que actualmente los estados financieros de Eurona
aun no reflejan ese potencial de crecimiento por los costes derivados de estas operaciones, valoradas en
43 millones de euros.

Los océanos azules del sector

Desde sus inicios, Eurona ha evitado los espacios de gran competencia del sector desmarcandose del
resto de las operadoras. Esta estrategia le ha permitido consolidar su posicién en el mercado del satélite,
en el mercado del 4G en casa, en el mercado del Wifi y en el de los clientes extranjeros. Eurona es el
primer operador en cada uno de estos mercados.

La tecnologia satélite, en la cual Eurona ha invertido tomando posiciones a medio plazo muy relevantes,
sera una de las grandes revoluciones del sector. EL huevo HUB de comunicaciones de Eurona con
tecnologia Hugues permite llegar a velocidades de T00MB por usuario. Eurona lidera el sector satélite en
Espafa (donde cuenta con mas del 95% del mercado), en Europa (donde es lider por nimero de
conexiones con clientes en Espafa, Irlanda e Italia) y en Africa (donde tiene el mayor proyecto publico
con mas de 5.000 escuelas conectadas en Marruecos).

La tecnologia 4G de Eurona, con el producto 4G en casa, es la mas eficiente para llevar conexiones de
muy alta velocidad a entornos de media densidad. Las nuevas tecnologias Massive MIMO permitiran
entregar al usuario velocidades de cientos de MB a costes sin competencia. La determinacién de la
comunidad europea de basar las nuevas redes 5G en la banda 3,5 GHz, de la que Eurona es uno de los
cuatro propietarios en Espafia, posiciona a la comparnia como una de las firmas llamadas a encabezar la
revolucion del 5G, dando conectividades a velocidades de gigabit.
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La tecnologia wifi es la mas eficiente en espacios cerrados de alta densidad (87% de todos los datos
moviles se transmiten por esta tecnologia) y Eurona lidera este mercado por nimero de aeropuertos, en
hoteles espafioles y en los grandes resorts del Caribe donde centra su esfuerzo de crecimiento para el
futuro. La asignacién de la explotacién del aeropuerto de Panama, uno de los grandes Hubs de
Latinoamérica, es un hito en la historia de la compaiiia.

Por ultimo, cabe destacar que en Espafa viven durante mas de 9 meses al ano mas de 5 millones de
personas de paises principalmente europeos, llamados turistas de larga duracién. Estos clientes de alta
exigencia y con necesidades muy particulares componen el mercado al que se dirige la unidad de
negocio creada de la fusion de Hablaya y Sultan. Un mercado de altas facturaciones por cliente, muy
exigente y que pide una especializacion tanto en el producto como en la atencidn al cliente.

La empresa, con estas cuatro divisiones, llega a los 280 “euronos” directos y aproximadamente otros
tantos trabajadores indirectos. Para Eurona es fundamental contribuir a mejorar la tasa de empleo de
Espafa con mas de 500 puestos de trabajo, al igual que contribuir a la modernizacién de las areas rurales
con sus conexiones a la red o llevar internet a mas de medio millén de escolares en Africa. Estos
compromisos marcan el camino a seguir para afrontar nuevos retos con mas fuerza.

Apuntalando el futuro

El futuro de la compaiiia pasa por seguir invirtiendo en crecimiento. Por ello esta actualmente inmersa en
los preparativos de una ampliaciéon de capital por valor de 30 millones -el 25% del capital de la compahia-
tras el proceso de definicién del Plan de Negocio que se puso en marcha a finales del afio pasado. Dicho
proceso ha sido asesorado por GBS Investment Banking, y esta suscitando el interés de varios grupos
inversores de referencia.

El crecimiento previsto para los proximos afos, principalmente a nivel EBITDA y resultados, permite
consolidar a Eurona como el player mas relevante en sus mercados.

Eurona esta trabajando en apuntalar su presente y su futuro tras el gran esfuerzo realizado en 2016 para
que la compania ascendiese de division y dimension en un mercado de las telecomunicaciones que
pasaba por un proceso de concentracion sin precedentes, pero necesario para garantizar la supervivencia
de los operadores y la innovacidn tecnoldgica para el usuario. Es decir, Eurona estad realizando la
‘digestion’ de las compras del pasado ejercicio, a la vez que trabaja para garantizar a la empresa los
recursos financieros y organizativos suficientes para continuar su senda de expansién y crecimiento como
hasta ahora.



Andlisis de los Estados Financieros 2016

Los Estados Financieros de Eurona correspondientes al ejercicio 2016 que se publican junto al presente
informe, son los relativos a Eurona individual y al Consolidado del Grupo atendiendo a las fechas efectivas
de toma de control de cada una de las sociedades adquiridas, ademas de las filiales existentes con
anterioridad a esas recientes adquisiciones. Si bien ninguno de ellos refleja al 100% la dimensiéon de la
nueva Eurona fruto de dichas operaciones.

Es por ello que para facilitar la comprensiéon del ejercicio 2016 y la nueva dimensién de la compaiiia, los
Estados Financieros en los que se apoya este Informe son el Balance de Situacidon Consolidado y la
Cuenta de Resultados Consolidada Proforma, que incluye para todo el 2016 las cuentas de las sociedades
adquiridas.

Anidlisis de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada proforma

Una de las consecuencias del importante cambio de perimetro de las cuentas de Eurona tras las
adquisiciones es la dificultad para realizar andlisis comparativos con ejercicios anteriores: los Ingresos
pasan de 25,8m de Euros en 2015 a 161,5m de Euros en 2016 (+500%), y el Ebitda se duplica pasando de
4,7m de euros en 2015 a 9,6m en 2016.

Ademas, el hecho de que las diferentes lineas de negocio se superponen entre las sociedades dificulta
también el andlisis individual de las mismas.

En el cuadro siguiente se presenta la Cuenta de Resultados Consolidada Proforma de 2016:

Cifras en '(000)€
2016 PROFORMA

Ingresos 161.500
Coste de ventas (132.689)
MARGEN BRUTO 28.810
Gastos de personal (9.279)
Gastos generales (9.890)
EBITDA 9.641
Amortizaciones (11.859)
Provisiones y deterioros (3.290)
Otros resultados (2.667)
EBIT (8.175)
Resultado financiero (4.194)
Puesta en equivalencia & otros (223)
EBT (12.591)
Impuestos 643
Resultado del ejercicio procedente de

operaciones interrumpidas (106)
Beneficio/pérdida neta (12.054)
Pérdida neta atribuible minoritarios (550)
Pérdida neta atribuible dominante (11.504)
Ajustes y gastos no recurrentes 5.474

Resultado Consolidado Neto ajustado
atribuido a la dominante (6.029)
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Ingresos:

o

o

Los ingresos aumentan un 500% al incorporar las nuevas sociedades, hasta alcanzar los
162m de euros en 2016.

El desglose por lineas de actividad es el siguiente:

Cifras en '(000)€ Revenue
FIXED WIRELESS 7.980
SATELITE 24.383
CLIENTES EXTRANJEROS 20.001
WHOLESALE 100.241
WIFI 8.238
CONSULTORIA 657
161.500

Los ingresos de Fixed Wireless corresponden a los generados por la venta de servicios de
acceso a Internet y Voz en las redes desplegadas por la compaifiia tanto en la tecnologia
WiMax como en la nueva red LTE de 4G con tecnologia Huawei. El principal despliegue de
esta ultima se realizé en el cuarto trimestre de 2016, disponiendo actualmente Eurona de
una red con capacidad para hasta 100.000 clientes con esta tecnologia, sentando asi la
base para el crecimiento previsto en los préximos afos. En este apartado de FW se
incorporan también los ingresos generados en las filiales europeas de Eurona en Italia e
Irlanda.

Los ingresos de Satélite corresponden a la suma de las ventas generadas en las distintas
sociedades de Quantis mas las generadas por esta actividad en Eurona. Con la adquisicién
de Quantis, ademas de reforzar el liderazgo absoluto en Espafa en el segmento B2C,
Eurona incorpora el segmento empresas (B2B) que es un gran demandante de estos
servicios. Una de las dareas con mayor potencial de crecimiento es el sector maritimo. Otro
impacto a destacar es la presencia en Africa a través de la filial de Quantis en Marruecos,
con cifras relevantes tanto de ingresos como de margenes, y el potencial de crecimiento
en paises del entorno con proyectos que ya se estan desarrollando.

Los ingresos de Clientes Extranjeros son los generados por las ventas de servicios de
acceso a Internet y voz a dos grandes colectivos de personas de otras nacionalidades que
residen en Espaia: turistas de larga duraciéon y extranjeros residentes en Espafia por
motivos de trabajo.

Los ingresos de wholesale provienen de la actividad principal de Sultdn (una de las
empresas adquiridas), generados a partir de compra-venta de minutos de trafico de voz
internacional. Esta actividad permite a Eurona disfrutar de reducidos costes en servicios
de voz para paquetizarlos con las soluciones de datos.

Los ingresos de WiFi son los generados por las ventas de servicios de acceso a Internet en
lugares publicos como hoteles, aeropuertos, centros comerciales, etc. Incluyen tanto los
generados en Espafa (principalmente la red de Aeropuertos de Aena y diversas cadenas
hoteleras) como en varios resorts hoteleros del Caribe.

Los ingresos de Consultoria son los generados por Stonework, una de las sociedades
adquiridas, en servicios de consultoria a operadores de telecomunicaciones relativos a
soluciones de Bl (Business Intelligence).
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Margen bruto:

o Las lineas de ingresos descritas anteriormente tienen margenes brutos de explotacién
muy distintos: mientras que las que se apoyan en redes propias ya desplegadas con un
cierto recorrido (como algunas de las incluidas en FW) estdn en margenes del 70%,
servicios como el wholesale muestran margenes mucho mas reducidos en el entorno del
5%, con elevados voliumenes de ingresos.

o Incluso dentro de algunas de las actividades la evoluciéon de los margenes muestran
distintas magnitudes:

* En FW, las redes ya desplegadas en afios anteriores muestran margenes del 70%
ya comentados al disponer de un numero de clientes sobre las mismas que
permiten cubrir ampliamente los costes de explotacién. Sin embargo, las redes
desplegadas durante el 2016 no han tenido aun el recorrido suficiente para
incorporar esos clientes y por tanto sus margenes son mucho mas reducidos. De
forma media, FW muestra un margen bruto del 50%.

* En WiFi se produce una situacion similar: mientras los margenes brutos en las
redes desplegadas por Eurona alcanzan cifras cercanas al 80% en algunos resorts
hoteleros, se reducen al 20% en entornos donde se apoyan en redes de terceros.
Un caso a destacar por el impacto en las cifras de este ejercicio 2016 es el de los
aeropuertos espanoles, donde a pesar del éxito en el uso del servicio por la
elevada calidad ofrecida por Eurona, el impacto del canon devengado por Aena
hace que esta linea sea en estos momentos deficitaria.

*» En Satélite el margen bruto promedio es del 40%. Esta sera una de las lineas que
evolucionara mas positivamente en el futuro dado el cambio de modelo que esta
implementando actualmente Eurona, pasando de un modelo de reventa de
servicios a un modelo basado en un “Hub” propio que permite adquirir capacidad
de trafico a un coste muy reducido en comparacién con el modelo anterior.

Gastos de Personal

o Los gastos de personal que refleja la cuenta de resultados proforma en el ejercicio 2016
han ascendido a 9,3m de euros, cifra que resulta de restar los Trabajos de la Empresa para
su Inmovilizado (1,9m de euros) a la masa salarial bruta (11,2m euros).

o A fecha de cierre de ejercicio, la plantilla global de Eurona esta formada por 280
empleados, un 75% de ellos en Espafia.

Gastos Generales

o Los Gastos Generales de la cuenta proforma han ascendido a 9,9m euros. Esta es la
principal partida en la que se esperan obtener las sinergias tras las adquisiciones,
estimadas en un minimo de 0,5m anuales a partir de 2017.

Amortizaciones y Deterioro Inmovilizado

o La dotacion a la amortizacion del ejercicio 2016 en las cuentas proforma asciende a 11,9m.
Esta cifra incluye, ademas de las amortizaciones correspondientes a las redes de
telecomunicaciones desplegadas y las correspondientes a los activos de cliente, 1,4m por
el impacto de la amortizacion de los activos resultantes de la asignaciéon del precio
pagado por las sociedades adquiridas a activos -PPA-.
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o Por otro lado, la compaiiia ha decidido deteriorar en 1,2m euros activos de su inmovilizado
para ajustarlo a la mejor estimacion actual de los mismos: 0,6m corresponden a
inmovilizado desplegado en el Caribe, y 0,6m a instalaciones red Wimax.

e Otros resultados

o En este apartado se recogen aquellos otros resultados derivados de operaciones no
corrientes. El importe total asciende a 2,7m euros, de los cuales las partidas mas
destacadas son las siguientes:

= 0,8m euros de gastos vinculados a las adquisiciones corporativas

= 1,2m euros ajustes costes e ingresos de ejercicios anteriores

e Resultado Financiero

o El resultado financiero del grupo en las cuentas proforma asciende a -4.2m euros, de los
cuales -3m son el resultado de la diferencia entre los ingresos y los gastos financieros
(que ascienden a -3,2m), -0,8m provienen de diferencias de cambio y -0,4m euros del
deterioro instrumentos financieros.

e Ajustes y gastos no recurrentes

o Los ajustes y gastos no recurrentes relativos al ejercicio 2016 suponen 5,5m euros,
correspondientes a los siguientes conceptos:

* Integracién de las compafias adquiridas
» Gastos de ejercicios anteriores

= Amortizacién normalizada PPA (Purchase Price Allocation) derivada de las
adquisiciones corporativas

= Deterioro de activos

Grado de cumplimiento de los resultados

Real 2016 Prevision 2016 Cumplimiento
161.500 153.619 105%
9.641 9.961 97%

Cifras en '(000)€
Ingresos
EBITDA

Eurona ha alcanzado unos ingresos y un EBITDA en linea con la prevision publicada mediante Hecho
Relevante el 28 de octubre de 2016.
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Andlisis del balance de situacion consolidado

Las partidas del Balance de Situacién Consolidado mas significativas son las siguientes:

Cifras en '(000)€

ACTIVO 31.12.2016

Fondo de comercio 42.995
Otros activos intangibles 25.909
Inmovilizado material 43.243
Otros activos financieros no corrientes 3.150
Activos por impuesto diferido 881
ACTIVO NO CORRIENTE 16.177
Existencias 626
Deudores comerciales y otras cuentas a cobras 26.975
Periodificaciones a corto plazo 604
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 6.361
ACTIVO CORRIENTE 34.566

TOTAL ACTIVO 150.743

e Fondo de comercio: asciende a 43m euros tras las adquisiciones, expliciAndose su variacion
principalmente por los 16,5m euros incorporados por la operacién de Hablaya Fusionada, y 22,8m
euros por la operacion del Grupo Quantis.

e Otros activos intangibles por 25,9m de euros, que incluyen la Concesiéon de la Banda Licenciada
de 3,5Ghz adquirida en el afio 2014, asi como el valor de las Carteras de Clientes de las
adquisiciones realizadas. En este sentido, las adquisiciones aportan 4m euros de incremento en
este epigrafe.

e Inmovilizado Material por 43,2m euros, que corresponden a los activos de red y usuarios
desplegados en las diferentes lineas de actividad: 4G, Wimax, Satélite, Hotspot.

e Fondo de Maniobra. El calculo del Fondo de Maniobra con las partidas del balance queda
distorsionado por el hecho de que el pasivo circulante incluye 21,6m euros como deuda pagadera
en acciones por las operaciones corporativas y deuda (bonos) por importe de 10,9m euros cuyo
vencimiento se encuentra en una fase avanzada de negociacion para ser ampliado a 2021. El fondo
de maniobra sin tener en cuenta ambos factores seria negativo en 13,5m euros. La compafiia prevé
que con la préxima ampliacién de capital asi como con la continuidad en el programa de emisién de
bonos se cubrird ampliamente esta cifra.
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Cifras en (000)€

PASIVO 31.12.2016
PATRIMONIO NETO 23.910
Deudas financieras a largo plazo 40.458
Deudas a largo plazo con partes vinculadas 2.806
Provisiones a largo plazo 657
Pasivos por impuesto diferido 2.322
PASIVO NO CORRIENTE 46.243
Deudas financieras a corto plazo 31.170
Provisiones a corto plazo 125
Deudas a corto plazo con partes vinculadas 25.440
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 22.863
Periodificaciones a corto plazo 991
PASIVO CORRIENTE 80.589

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 150.743

Pasivo no corriente: incluye las partidas de deuda a largo plazo, donde destacan la emisién de
bonos de 15m euros realizada en 2015. Hasta los 46,2m totales de Pasivo no corriente, el resto son
deudas a largo plazo con bancos (11,8m) y con acreedores por arrendamiento financiero (7,7m), asi
como otras partidas entre las que se incluyen subvenciones recibidas y aun pendientes de
aplicaciéon a los resultados futuros ya que bajo IFRS las subvenciones de capital recibidas
pendientes de imputar a resultados no forman parte del Patrimonio Neto.

Pasivo corriente. Tal y como se ha comentado en el apartado sobre el Fondo de Maniobra, en el
pasivo corriente se incluyen 21,6m euros correspondientes a la parte pendiente de pago en
acciones de las adquisiciones realizadas. Adicionalmente forman parte de esta partida los 10,9m
de los pagarés suscritos en 2016 con vencimiento 1 afio, pero que a fecha de publicacién de este
Informe estdn en una fase de negociacién avanzada para prorrogar dicho vencimiento a 2021. De
esta forma, el Pasivo corriente que aparece en Balance por importe de 80,6m de euros, teniendo
en cuenta los puntos anteriores deberia ajustarse a 48,1m euros.
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Un nuevo plan de negocio para la nueva Eurona

El Plan de Negocio Horizonte 2020 presentado a finales del afio pasado ha trazado las lineas maestras de
lo que sera esta nueva Eurona surgida de todas las operaciones corporativas realizadas en 2016. En el
plazo de un afio se ha invertido en nuevas compafiias y se ha desinvertido en otras, dando lugar a un
operador tecnoldégico que tiene bajo su paraguas un total de 26 companias enfocadas en los nuevos retos
del sector de las telecomunicaciones, que pasa, sobre todo, por tres campos: la tecnologia 4G/5G fija y
movil, la tecnologia satelital y el mundo Wifi.

En el nuevo Plan de Negocio, Eurona focaliza su esfuerzo en la ultima linea de la cuenta de resultados.
Eurona cuenta con el tamafio suficiente para ser un player en el mercado de las telecomunicaciones, y
ahora debe demostrar que es capaz de ser el mas rentable de los operadores. Cuatro puntos centraran el
foco del Eurona en los siguientes ejercicios:

1. Potenciar las cuatro unidades de negocio. Profundizar en las inversiones realizadas. Explotar el
mercado cubierto para sacar todo el rendimiento a la red desplegada. Concentrar el negocio en
los paises donde estamos ya presentes.

2. Aprovechar las economias de escala obtenidas en las compras para conseguir mejoras del
margen bruto sustanciales.

3. Explotar el proyecto referencia realizado en Marruecos para replicar en otros paises de Africa.

4. Apoyarnos en la venta cruzada entre unidades para la mejora del ARPU (facturacion media por
cliente) vendiendo otros servicios de telecomunicaciones a nuestros clientes.

Para garantizar el cumplimiento de estos objetivos, la compafiia ha segmentado su actividad en cuatro
unidades de negocio centradas en las principales fortalezas de esta nueva Eurona. Durante 2017 se
filializara cada una de estas unidades creando una estructura holding. Las unidades de negocio deberan
ser rentables unitariamente al mismo tiempo que aprovechan todas las ventajas de pertenecer al grupo.
Estas unidades de negocio son las siguientes:

e Eurona Telecom (Internet en entornos urbanos y no urbanos): Internet y servicios relacionados en
entornos urbanos o rurales mediante las tecnologias 4G.

e Eurona Hotspot (multiconexiones en recintos cerrados y temporales): provisién de acceso a
Internet en grandes infraestructuras como aeropuertos, hoteles, recintos feriales, centros de
negocios, centros comerciales, estaciones de ferrocarril o autobus, etc.

e Internet via satélite: acceso a Internet a través de la tecnologia satélite en hogares, empresas,
colegios, hospitales e incluso barcos.

e Servicios de telecomunicaciones para clientes extranjeros: acceso a Internet, trader de minutos
en llamadas internacionales, canales de television internacionales y servicios de software
especifico para este grupo de clientes foraneos.

Con este nuevo posicionamiento estratégico, la firma espera un aumento de la cifra de negocio y sobre
todo un crecimiento del EBITDA muy sustancial en los segmentos en los que opera gracias al renovado
posicionamiento de la marca y las sinergias alcanzadas con las nuevas empresas adquiridas.
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Eurona Telecom. Internet en entornos urbanos y no urbanos

Esta unidad de negocio es la tradicionalmente conocida como 4G en Casa, por la que Eurona lleva
Internet de alta velocidad a lugares donde las tecnologias masivas (fibra o cable) no son rentables.

El pasado afo, la compaiia llevé este servicio, basado en la tecnologia LTE, a 150 nuevas localidades de
menos de 100.000 habitantes sin internet de alta velocidad, despliegue que se ha apoyado en su banda
licenciada de 3,5 Ghz, que permite ofrecer Internet de alta velocidad sin cortes ni interrupciones.

En noviembre pasado la Comunidad Econédmica Europea siguiendo las indicaciones de RADIO SPECTRUM
POLICY GROUP en su informe STRATEGIC ROADMAP TOWARDS 5G FOR EUROPE determind el roadmap
para impulsar a Europa en el liderato de la tecnologia 5G. El desarrollo de las nuevas redes de
telecomunicaciones pasa por la estandarizacién de la banda 3,5 GHz, que detenta Eurona, como banda
principal del desarrollo del 5G. Eso significa que un nuevo mercado basado en una posicién de operador
neutro y de operador de IOT (Internet Of Things) se abre para Eurona. Esta nueva oportunidad es
perfectamente compatible con la posicion de Eurona en el mercado de baja densidad, por lo tanto,
Eurona estad explorando posibles alianzas para desarrollar este mercado en toda su profundidad. La
compafiia ya participa en un piloto de la mano de Huawei, que es un socio estratégico a la hora de ofrecer
tecnologia 4G LTE, y en otro proyecto con tecnologia 4.5G.

De cara al futuro, Eurona seguird confiando en el 4G para acercar Internet a aquellos lugares que todavia
no pueden conectarse a una red de calidad. Sin ir mas lejos, recientemente el Ministerio de Turismo,
Energia y Agenda Digital, en su ‘Informe de banda ancha en Espaina a mediados de 2016, determiné que
todavia hay en Espafia 2.682 pueblos con conexion a Internet igual o inferior a 10 Mb, es decir, de baja
calidad, lo que representa una excelente oportunidad para Eurona.

Hotspot o conexién en grandes infraestructuras turisticas y de transportes

La unidad de negocio de Hotspot especialista en conectividad wifi ha desarrollado tecnologia propia que
le permite en estos momentos liderar mercados donde la conectividad es un servicio critico como los
aeropuertos, grandes resorts hoteleros o cadenas retail. El operador es actualmente el primero del
mundo en cuanto a nimero de aeropuertos, pues gestiona el servicio WiFi de los 46 aeropuertos y dos
helipuertos de la red de Aena en Espana y, ademas, en 2016 salté a Latinoamérica y comenzé a operar el
Aeropuerto Internacional de Tocumen, en Panama.

También opera el Wifi de las estaciones de Ferrocarriles de la Generalitat de Cataluia (FGC) y el de los
intercambiadores madrilefios de Moncloa y Plaza Eliptica. Ademas, también esta haciendo sus primeras
incursiones en el sector retail, donde permitir a los consumidores conectarse a una red gratuita supondra
mejorar la experiencia de compra en los establecimientos.

En esta linea de negocio también se incluye la actividad hotelera, donde Eurona también tiene una
posicién privilegiada, ya que es el operador lider en la regidon de Caribe con mas de 15.000 habitaciones
conectadas y en aumento. Precisamente, el acuerdo con el Aeropuerto de Tocumen sera vital para el
crecimiento de esta linea, ya que permite diversificar el negocio en América Latina, una regién de
oportunidades donde el Wifi estd muy poco extendido, a pesar de que es una de las sociedades con
mayor penetracion de smartphones.
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La revolucion del satélite

Eurona adquirié Quantis el pasado afno con un claro objetivo: convertirse en un actor de referencia en el
mercado del satélite. Esta compafiia ya contaba con una importante presencia en Europa y Africa, una
posicidon que la unién con Eurona va a consolidar. También en Espafia, donde la tecnoldgica ahora es lider
de un mercado que vuelve a revitalizarse ante la necesidad de Internet en todas partes.

Aunque es una tecnologia que ya tiene un largo recorrido a sus espaldas, el satélite esta viviendo ahora su
verdadera revolucién, ya que ha demostrado que es capaz de cubrir zonas a las que ninguna otra
tecnologia llega. Es el caso del continente africano, donde se estan empezando a conectar hogares,
empresas, hospitales, colegios.. y Eurona ya esta alli para dar respuesta a las necesidades de una
sociedad que esta empezando a despegar. Llevar la fibra a este continente no solo es mas costoso en
términos econémicos, sino también en el plano logistico, pues se tardarian afios en realizar el despliegue,
cuando con el satélite los tiempos se acortan a dias.

Igualmente, el satélite ha permitido conectar los mares, donde Eurona ya esta presente prestando
servicio a ferrys de pasajeros, yates, pesqueros e incluso embarcaciones de salvamento maritimo que
recorren el Mediterraneo en un momento crucial ante la llegada de miles de refugiados en los ultimos
anos. Ademas, sera determinante para el desarrollo del coche conectado, ya que es la tecnologia capaz
de cubrir todas las zonas por las que se circule sin miedo a “perder la cobertura”.

Eurona ha asegurado el liderato en el mercado espaiol apostando por convertirse en operador satelital.
En este momento cuenta con la mayor base instalada en los satélites de Eutelsat y con sus propios Hubs
de comunicaciones conectando los satélites de Avanti y los de Hispasat. La compra de toda la capacidad
sobre Espafa de la operadora Avanti le permite la creaciéon de sus propios productos revolucionando el
sector desde dentro ofreciendo por primera vez productos ilimitados con una tecnologia lider que le
permite llegar a ofrecer velocidades de hasta 100 Mb. A estas tecnologias se suma también la
proporcionada por Eutelsat y que ha supuesto la base del crecimiento hasta la fecha en esta linea de
negocio.

Este potencial se refleja en las cuentas de esta unidad que en 2016 crecié en facturacion mas de un 40%.
Por ello, la apuesta por el satélite es completa por parte de Eurona, que gracias a Quantis ha entrado
también en el mercado B2B, para empresas, ya que su hicho hasta ahora habia sido el residencial. De este
modo, el grupo también cubre las necesidades de compaiiias que por su enclave geografico no tienen
otra opcidn de conexidn. Y Eurona también es capaz de dérsela.

Servicio a clientes extranjeros

Esta unidad de negocio es nueva y es fruto de las adquisiciones realizadas, ya que Sultan y Hablaya tienen
una dilatada experiencia en este segmento. De este modo, Eurona ofrece servicios completos de
telecomunicaciones a clientes foraneos, tanto los que vienen a Espania de forma temporal -unos meses o
unos anos- como a los que comienzan una nueva vida aqui.

Este mercado tiene un gran potencial, pues a dia de hoy no existe un operador que cubra las necesidades
de este colectivo que representa en muchos casos un turismo de calidad e inyectivo para la economia. Es
decir, cuando llegan a Espafia, estos visitantes no tienen una compaiiia de referencia que les provea de
todo lo necesario para seguir ‘conectados’ a su vida anterior: Internet en su hogar, datos para el
smartphone, y television para ver sus propios canales. El pasado afo, esta division fue la que aporté
mayores ingresos. Con la adquisiciéon de Hablaya y Sultdn, Eurona se posiciona como uno de los actores
principales para cubrir estas necesidades y hacer que estos clientes extranjeros se sientan como en su
propia a casa...a miles de kilémetros de ella.
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Espafia, América Latina y ahora Africa.

Las cuentas del pasado ejercicio permiten establecer el mapa estratégico de la nueva andadura de la
empresa gracias a la diseccién de los ingresos obtenidos por regiones. Esta fotografia geografica muestra
dos puntos candentes de la actividad de Eurona: Espafia y América Latina y un nuevo polo de desarrollo
en Africa.

En nuestro pais, la facturaciéon del grupo Eurona se triplicé el pasado afo ante las nuevas integraciones.
Por su parte, la actividad de América Latina, donde estd presente en México, Republica Dominicana,
Colombia, Costa Rica, Panama y Jamaica aumento, cerca de un 50%. Esto muestra que estas dos regiones
son las que tienen mas potencial actualmente y en las que el grupo ha decidido centrar sus acciones.

Por el contrario, la actividad en el resto de Europa sufrié un leve retroceso del 9% en 2016. Este descenso
se explica, en parte, por la desinversién realizada en la filial britanica.

No obstante, con la adquisiciéon de Quantis se ha incorporado una nueva area geografica: el continente
africano, que obtuvo una cifra de negocio relevante en 2016 y cuyo peso ira creciendo en afios sucesivos
al aumentar la actividad en la regién con la conexidn satélite.
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INFORME SOBRE LA ESTRUCTURA ORGANIZATIVAY EL
SISTEMA DE CONTROL INTERNO DEL GRUPO

El presente informe tiene como objeto describir la estructura organizativa y el sistema de
control interno de EURONA WIRELESS TELECOM, S.A. (en adelante EWT) para asegurar el
cumplimiento de las obligaciones que el Grupo tiene como Emisor en el Mercado
Alternativo Bursatil (en adelante MAB). De manera adicional pero separada, este informe se
presenta junto con las cuentas anuales auditadas de 2016, individuales y consolidadas, y el
correspondiente informe de gestidn, seguin lo previsto por la Circular del MAB 15/2016 en
su Punto Segundo, l.Informacidon Periddica, b Informaciéon Anual.

1. ESTRUCTURA ORGANIZATIVAY ENTORNO DE CONTROL

La estructura organizativa del Grupo queda descrita como sigue:
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El Comité Ejecutivo esta formado por el consejero delegado, el director general y los
directores de las areas de Compliance y Organizacion y Personas, Sistemas Corporativos,
Marketing Corporativo y Administraciéon y Finanzas. Integradas en la cabecera o “Holding”
del Grupo, estas areas tienen la responsabilidad de definir las politicas, procedimientos,
controles, sistemas de informacion, normas y umbrales de riesgo aplicables a todos los
niveles de la organizaciéon, desde los de soporte hasta los de negocio. Adicionalmente,



asumen la responsabilidad tanto de informar, comunicar y difundir
estos elementos, como de supervisar su implementacién y evaluar su
cumplimiento y eficacia proponiendo los ajustes que pudieran ser necesarios.

Las actividades del Grupo se focalizan en cuatro unidades de negocio:

e Satélite - Remote Areas
e Fixed Wireless - Non Urban Areas
e HotSpot

e Clientes Extranjeros - Foreign Customers

A) CONSEJO DE ADMINISTRACION:

El Consejo de Administracion es el responsable de formular las Cuentas Anuales y el
Informe de Gestidon en términos claros y precisos, con el informe previo de la Comision de
Auditoria, tanto del Grupo individual como del Grupo Consolidado. El Consejo de
Administracién, con el informe previo de la Comisidon de Auditoria, debe asegurar que
estos documentos expresan la imagen fiel del patrimonio, situacién financiera y resultados
obtenidos por el Grupo y su Grupo Consolidado. Igualmente son los responsables del
control interno que consideren necesario para que la preparacion de las cuentas anuales se
realice libre de incorrecciones debido a fraude o error.

B) COMITE DE AUDITORIA:

Su misiéon fundamental es evaluar el sistema de verificaciéon contable del Grupo, velar por
la independencia del auditor externo, revisar los procedimientos de control interno y
evaluar y controlar los procesos de Gobierno Corporativo, la transparencia informativa y los
conflictos de interés.

C) COMITE DE RETRIBUCIONES:

Es el encargado de evaluar los procesos de seleccion y nombramiento de directivos y de
atender a todo lo relativo a las retribuciones del Grupo, incluyendo la definicién de las
politicas salariales tanto de los miembros del Consejo de Administraciéon y maximos
directivos del Grupo como de los aplicables a las distintas categorias profesionales y
entornos geograficos.

D) PRESIDENTE- CONSEJERO DELEGADO:

Es el responsable de la gestiéon del Grupo, por delegacion del consejo de Administracién y
bajo las directrices marcadas por dicho érgano de administracion. En él se unen tanto las
funciones de Presidente del Grupo como las de Consejero Delegado.

Es el responsable de las relaciones con los Accionistas y con el propio Consejo, de la

representacion institucional del Grupo ante todos los agentes del Mercado, del Gobierno
Corporativo, etc.

E) DIRECTOR GENERAL:

Es el responsable directo del dia a dia del Grupo. Depende directamente del Presidente, al
que mantiene informado de la marcha general del Grupo, del que recibe instrucciones



concretas cuando éste lo considere preciso y con el que colabora permanentemente en
todo lo que sea necesario para el cumplimiento de los objetivos marcados.

Su labor fundamental es la direccién y coordinaciéon de todas las actividades del Grupo,
para lo que cuenta con los Directores de las Unidades de Negocio, los Directores de Areas
de Soporte y de Servicios Corporativos, y en general con los diferentes directivos y
responsables de las Sociedades del Grupo.

Vela por la consolidacion de cada una de las Sociedades, por la correcta interrelacién entre
las mismas y para que se mantengan en todas ellas los criterios generales. Dirige el trabajo
del Comité de Direccion.

F) DIRECCION FINANCIERA:

Le corresponde, de acuerdo con el Director General, fijar la estrategia financiera del Grupo.
Se encarga de la unificacién de los criterios contables y de reporte y vigila el cumplimiento
de todas las obligaciones financieras y fiscales de las diversas Sociedades.

Elabora los informes analiticos y la consolidacion de las cuentas del Grupo, en base a toda
la informacioén y las cuentas facilitadas por todas y cada una de las Sociedades.

Es responsable de todos los procesos de auditoria y revision a los que, por cualquier
motivo, deba someterse el Grupo.

Informa al Consejero Delegado, al Director General y tanto al Consejo de Administracién
como a las Comisiones de Auditoria y Retribuciones sobre aquellos aspectos financieros y
administrativos que requieran de una atencién especial por parte de la Direccion del
Grupo.

Lleva el control y relaciones con las empresas participadas del grupo. Ademas es el
responsable de las negociaciones, gestion de contratos y elevacién al Consejo de
Administracion de la informacién financiera generada periédicamente por el Grupo.

G) COMPLIANCE:

Le corresponde fijar los criterios juridicos que considere necesarios para minimizar los
riesgos en todas las operaciones que realice el Grupo.

Vigila, desde el punto de vista juridico, la bondad de las operaciones mercantiles que
afronte el Grupo, e impone el cumplimiento de los criterios generales, de forma que esta
vigilancia también trascienda a las operaciones especificas de las diversas Sociedades.

Interviene a requerimiento o por iniciativa propia en todas aquellas operaciones que se
considere necesario.

Informa a la Comisidn de Auditoria sobre aquellas operaciones en las que considere que se
esta asumiendo un riesgo mayor del que es razonable teniendo en cuenta la actividad del
Grupo, el mercado, etc., o0 que tengan una especial incidencia para el Grupo.



H) COMITE DE DIRECCION:

El Comité de Direccién estd compuesto por los directores de Unidad de Negocio y Areas
de Soporte y por los miembros del Comité Ejecutivo. Es convocado por el director general
de Eurona con una periodicidad minima de una sesion mensual, y es el foro en el que sus
participantes difunden y ponen en comun los KPI's (indicadores de gestion) y los
resultados financieros y operacionales del ambito de su responsabilidad.

Le corresponde, ademas:

- Discutir, valorar, aprobar y elevar en su caso al Consejo de Administracion la
estrategia del Grupo en los ambitos de negocio y técnico.

- Realizar un seguimiento de la implementacién de las distintas decisiones
estratégicas aprobadas, asi como decidir las medidas necesarias para el
cumplimiento de éstas.

- Evaluar la gestion de los recursos humanos y materiales, para tomar las medidas
necesarias para su correcto desarrollo.

2. INFORMACION FINANCIERA: ELABORACION, REVISION Y AUTORIZACION

Eurona identifica los principales procesos de cara a establecer procedimientos de control
que reduzcan cualquier riesgo asociado a los mismos. Dichos procedimientos son
establecidos por la Direcciéon General y los Directores de las Unidades de Negocio y de las
Areas Soporte, siendo a su vez los responsables de velar por su cumplimiento.

Los érganos responsables de supervisar el proceso de identificacion de riesgos de la
informacién financiera son el Area Financiera, el Comité Ejecutivo, el Comité de Auditoria
y, por supuesto, el Consejo de Administracién como érgano ultimo y responsable de la
informacion financiera del Grupo.

El Consejo de Administracion:

Como maximo érgano de gobierno del Grupo, es el encargado de aprobar las politicas de
seguridad de la informacion financiera y los manuales de politicas contables.

El Consejo de Administraciéon, es el maximo érgano de decisiéon del Grupo, formula las
cuentas anuales y el informe de gestién, asi como la propuesta de aplicacién del resultado
del Grupo.

Los estados financieros, asi como las estimaciones en las que se basan las partidas mas
relevantes de los mismos o las distintas proyecciones que maneja el Grupo, son revisadas
por el auditor externo, la Direccion y la Comisién de Auditoria, estos ultimos elaboran sus
correspondientes informes para el Consejo de Administracién, quién tras su andlisis
establece directrices en esta materia.

Esta revision se considera una actividad de control, previa a la emisién de informacién
financiera, y es relevante en la medida en que asegura que los juicios y proyecciones
utilizados estan alineados con los asumidos por los responsables ultimos de gestionar el
Grupo y que han sido revisados por éstos.

La Direccién General:

Con apoyo de la Direccidon Financiera, valida la correcta presentacién y desglose de la
informacion financiera, asi como las estimaciones y proyecciones de las Unidades de



Negocio y de las Areas de Soporte, y del mismo modo, aprueba y da
seguimiento a los presupuestos anuales elaborados por estas.

La Comisiéon de Auditoria:

Tiene la funcién de control y supervision de todo el proceso de identificaciéon de riesgos y
de la revision de generacién de la informacion financiera.

Para asegurar la veracidad de la informacién se establecen controles individuales operados
en las diferentes dreas sobre las transacciones que afectan al reporte de informacion
financiera. Toda la informacién financiera se captura a través de las transacciones en las
distintas aplicaciones informaticas.

La Direccién Financiera:

1. Supervisa la anotacién, valoracion, desglose y presentaciéon de la informacién
financiera y la correcta estimacion de las previsiones.

2. Identifican y comprueban la correcta incorporacion a la informacién financiera de
los riesgos derivados de la actividad crediticia, de mercado y tesoreria, asi como los
que se pudieran originar por riesgo operacional.

3. Supervisa la correcta aplicacion de las normas, junto con los asesores legales y
fiscales del Grupo, evitando que un error en su aplicaciéon, o un desconocimiento de
las mismas provoque errores en la generacién de la informacion financiera.

Asimismo, le corresponde definir y actualizar las politicas contables, asi como transmitirlas
a las personas de la organizacion con implicacién en la elaboracién de la informacion
financiera, siendo el Comité de Auditoria el érgano responsable de estas politicas. Las
mismas son actualizadas para su adecuaciéon a los cambios normativos, siempre que se
producen.

El Departamento Financiero, es el encargado de resolver dudas o conflictos derivados de la
interpretacién de las politicas contables, las cuales son validadas por el auditor externo del
Grupo.

Elaboracién y Revisiéon de Estados Financieros:

La consolidacion general se realiza de forma semestral.

Los estados financieros consolidados se comunican al Comité Ejecutivo y al Auditor
Externo y posteriormente a la Comisiéon de Auditoria y al Consejo.

La Direccion Financiera comunica las debilidades significativas de control interno que
pudieran identificarse en otros procesos efectuadas durante el ejercicio. En estos casos, se
evaltan y elaboran planes de acciéon con el objetivo de mitigar las citadas deficiencias
observadas, de los cuales se lleva a cabo el oportuno seguimiento.

Derivado de las obligaciones de informacién establecidas por el MAB en su condicién de
empresa cotizada, EURONA debe publicar el informe de auditoria de estados financieros
individuales y consolidados anuales antes del 30 de abril de cada afo, y la revision limitada
de sus cuentas semestrales antes del 31 de octubre de cada afio.

La Consolidacion es responsabilidad del CFO con la posterior revisidon y andlisis por parte
del Comité Ejecutivo.



EURONA cuenta con un manual (Red Book) que consolida criterios contables y calendarios
de reporting.

Auditor de Cuentas:

El procedimiento establecido prevé la asistencia del mismo a las reuniones del Comité de
Auditoria del Grupo, con el fin de informar del resultado de los trabajos desarrollados y, en
su caso, dar a conocer el detalle de las debilidades de control interno puestas de
manifiesto y los planes de accidn puestos en marcha para remediar dichas debilidades.

Los estados financieros y las Cuentas Anuales son sometidos a auditoria por un experto
independiente auditor de cuentas que emite una opinién sobre los mismos y, del mismo
modo, la informaciéon financiera semestral es sometida a revision limitada por parte de los
auditores.

Elaboracién de informaciéon publica en general:

El Grupo cuenta asimismo con un procedimiento interno de comunicacién en el que se
establece las directrices que se deben seguir en el caso de comunicacién de informacién al
mercado de cualquier indole, no solo la financiera. En este sentido, las personas
encargadas de validar la redaccion final de los documentos a comunicar al mercado seran
su Director Financiero y el Director General.

3. SUPERVISJ()N DEL SISTEMA DE CONTROL INTERNO Y FUNCIONES DEL COMITE DE
AUDITORIA

El Comité de Auditoria es un érgano interno permanente, constituido por el Consejo de
Administraciéon de EURONA WIRELESS TELECOM, S.A. de cardcter informativo y
consultivo, con facultades de informacion, asesoramiento y propuesta dentro de su ambito
de actuacion.

El Comité se rige por las normas contenidas en su Reglamento, el cual ha sido aprobado
por el Consejo de Administracion del Grupo.

Las funciones del Comité que se detallan a continuacion se ejerceran respecto de EWT asi
como respecto de todas las Sociedades participadas mayoritariamente, y respecto de
aquellas sociedades participadas en las que corresponda a EWT, de cualquier forma, el
control efectivo o la responsabilidad de su gestion.

Funciones relacionadas con el sistema de control interno:
El Comité tendra como principal funcién la siguiente:

a) Supervisar la eficacia del control interno y los sistemas de gestion de riesgo, incluidos
los fiscales, que inciden en la consecucién de los objetivos corporativos de EWT y se
encuentren razonablemente identificados, medidos y controlados.



Funciones relacionadas con la Auditoria de Cuentas Externa:

El Comité tendra como principales funciones las siguientes:

a)

b)

c)

d)

e)

Orientar y proponer al Consejo de Administracion los Auditores de Cuentas externos de
EWT y de las Sociedades participadas mayoritariamente por EWT, para su aprobacién en
la Junta General de Accionistas.

Velar por la independencia de los Auditores de Cuentas externos y por el cumplimiento
de las condiciones de su contratacion.

Conocer el contenido de los informes de los Auditores de Cuentas externos antes de su
emisién, procurando evitar la formulacion de salvedades y servir de canal de
comunicacion entre el Consejo de Administraciéon y los Auditores de Cuentas externos.
Asimismo, como parte de la comunicaciéon, promover una reunién anual del socio
responsable de la auditoria con el Consejo de Administracién para que presente las
conclusiones de sus auditorias.

Evaluar los resultados de cada auditoria externa y revisar las respuestas del equipo de
gestion a sus recomendaciones.

Emitir anualmente, con caracter previo a la emisién del informe de auditoria de cuentas,
un informe en el que se exprese una opinidon sobre la independencia del auditor de
cuentas.

Funciones relacionadas con el proceso de elaboraciéon de la informacién econémico-
financiera:

El Comité tendrd como principales funciones las siguientes:

a)

b)

c)

d)

Revisar la informacién econdmico-financiera y de gestiéon semestral relevante de EWT
destinada al Consejo de Administracion o a terceros.

Vigilar el cumplimiento de los requerimientos legales y la correcta aplicaciéon de los
principios de contabilidad, generalmente aceptados, en relacién a las Cuentas Anuales y
al Informe de Gestiéon de EWT.

Evaluar cualquier propuesta sobre cambios en las politicas y en las practicas contables.

Recabar informacioén e informar sobre operaciones con partes vinculadas.

Funciones relacionadas con el cumplimiento de los requerimientos legales y del Cédigo de
Buen Gobierno Corporativo:

La voluntad del Consejo de Administracidon es que el Comité sea un elemento relevante de
la Gobernanza de EWT, siendo sus principales funciones en este ambito las siguientes:



a) Vigilar el cumplimiento de las normas de gobernanza de EWT.

b) Examinar el grado de cumplimiento de las recomendaciones del Cédigo de Buen
Gobierno Corporativo por las Sociedades de EWT, revisando periédicamente sus
resultados y elevando al Consejo de Administracién las propuestas de mejora que
estime oportunas.

c) Efectuar las investigaciones precisas ante reclamaciones de terceros contra las
Sociedades de EWT o ante conductas irregulares o anémalas de tipo interno.

d) Informar al Consejo de Administracion en aquellas materias de su competencia
previstas en el Reglamento del Consejo de Administracién y, en general, en
cualesquiera otras que le requiera el mismo.

e) El Presidente de la Comisidon informard, al menos una vez al afo, al Consejo de
Administracién sobre las actividades de la Comisién, en particular sobre las cuentas
anuales y su auditoria externa, y propondra, en su caso, nuevas actuaciones potenciales.

EWT no dispone de un auditor interno como tal, pero si cuenta con un MANUAL DE
CONTROL INTERNO Y GESTION DE RIESGOS EN RELACION CON EL PROCESO DE EMISION
DE LA INFORMACION FINANCIERA, en el que se establecen las funciones y
responsabilidades de cada interviniente, se definen los procesos de generacion de la
informacion financiera con la identificacion y registro de las operaciones, los seguimientos
de los cambios regulatorios, la forma en la que se realizan las estimaciones y calculos
subjetivos, se define el proceso de elaboracion y revisién de los estados financieros, se
establecen normas, manuales y sistemas de control de acceso a los sistemas de
informacion, se regulan las actividades subcontratadas y se establece el mapa de riesgos
de la informacién financiera y se define el plan de implantacion de actividades de control
que mitiguen los riesgos identificados.

Para la identificacién y el registro de sus operaciones, EWT usa ERP SAP en los paises
donde por su cifra de negocios, volumen de transacciones y disponibilidad de recursos
cualificados resulta la opcion mas eficiente. El registro contable en entorno SAP se realiza
por personal interno (salvo en el caso de una de las filiales en la que este servicio se
encuentra externalizado), contandose con el apoyo a jornada completa de un inplant
vinculado al consultor que llevé a cabo la implementacién. SAP genera un report package
para el control de gestion.



4. OTROS ASESORES Y EXPERTOS INDEPENDIENTES

EWT cuenta con 27 asesores externos y expertos independientes encargados de la
generacion, revisidn y validacion de la informacién financiera:

1.

AUDITOR DE CUENTAS:

Deloitte, S.L. es la firma encargada de la auditoria de cuentas individuales y del
consolidado del Grupo, es una firma de primera linea que dispone de sus
procedimientos de verificacion y andlisis de la informacion y cuenta con un equipo
de profesionales con amplia experiencia en este tipo de trabajo.

Realiza la auditoria anual y también revision limitada de los estados financieros
intermedios del primer semestre del ejercicio.

Ernst & Young es la firma contratada por el grupo para el apoyo en materia fiscal. La
firma dispone de la experiencia y la solvencia para poder ofrecer un buen
asesoramiento en los temas relacionados con la legislacién tributaria.

Para la elaboracion y calculo de las ndminas EWT cuenta con 10 asesores externos
especializados (un asesor externo para Grupo Hablayd, otro para Stoneworks
Solutions, otro para Wave-tech, otro para Brisknet, otro para Quantis Global, otro
para Quantis Global Maroc, otro para Cimecom, otro para EWT, otro para Kubi
Wireless Republica Dominicana y otro para Kubi Wireless México).

Para el registro de operaciones contables y cumplimiento de obligaciones fiscales
de caracter local, EWT cuenta con 15 asesores externos especializados (un asesor
externo para Wave-tech, otro para Kubi Wireless Republica Dominicana, otro para
Kubi Wireless Jamaica, otro para Kubi Servicing USA, otro para Eurona Telecom
Colombia, otro para Eurona Telecom Chile, otro para Eurona Peru, otro para Kubi
Wireless México, otro para Eurona Panama, otro para Eurona Costa Rica, otro para
Quantis Global Maroc, otro para Cimecom, otro para Quantis Benim, otro para
Quantis Cote d’lvoire, y otro para Quantis Caribe).



3. Informe de Auditoria y Cuentas Anuales
Individuales 2016.
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Eurona Wireless Telecom, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Eurona Wireless Telecom, S.A., que
comprenden el balance de situacidén a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen
la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Eurona Wireless Telecom,
S.A., de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la entidad en Espafa,
que se identifica en la nota 2.1 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafa. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable
de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes vy la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control
interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar
los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye
la evaluacién de la adecuacion de las politicas contabies aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la direccidn, asi como la evaluacion de la presentacion de las
cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la sociedad Eurona Wireless Telecom, S.A. a 31
de diciembre de 2016, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

{, tomo 13.650, seccion 82 folio 188, hoja M-54414, inscripcion 962, CiF.: B-79104463.
28020, Madrid

1 el Registro Mercantil de
Plaza Fablo Ruiz Picasso, 1, Torre Pi



Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre el contenido de la nota 2.7 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas
en la que se indica que la Sociedad se encuentra en fase de crecimiento y expansién en nuevos negocios,
asi como en fase de integracidén de dos grupos adquiridos durante el ejercicio 2016. Tal y como se indica
en la nota 7.1 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas con fechas 3 de agosto de 2016 y 20 de
octubre de 2016 la Sociedad adquirid el control de las sociedades Hablaya, S.A., Sultan Telecom, S.L.,
y Stonework, S.L. (Grupo Hablaya, S.A.U.) y de Quantis Global, S.L., respectivamente, junto con sus
sociedades dependientes, y cuyo precio de adquisicion incluye sendos fondos de comercio implicitos muy
significativos. La adquisicion del Grupo Quantis Global, S.L. se realizé mediante una aportacion dineraria
y contempla, asimismo, diversas futuras ampliaciones de capital que deberdn materializarse en los
préximos meses (véase notas 9.1 y 16). La Sociedad ha incurrido en pérdidas significativas en el ejercicio
2016 vy tiene pérdidas acumuladas significativas de ejercicios anteriores. Asimismo, el balance de
situacion adjunto muestra un fondo de maniobra negativo al 31 de diciembre de 2016 por importe de
44,8 millones de euros, de los que un importe de 21,6 millones de euros estd previsto capitalizar
mediante futuras ampliaciones de capital por compensacion de créditos segun se indica en la nota 9.1y
un importe de 10,8 millones de euros se estd en negociaciones con los tenedores de bonos para alargar
su vencimiento hasta el ejercicio 2021 segun se indica en la nota 10. Estas condiciones, junto con otros
factores mencionados en la nota 2.7, indican la existencia de una incertidumbre material que puede
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, de tal forma que pueda realizar sus activos y atender sus pasivos por los importes y
segun la clasificacién con la que figuran registrados en las cuentas anuales adjuntas, aspectos que
dependeran de la obtencion de los recursos financieros necesarios, del cumplimiento del nuevo pian de
negocio elaborado por los administradores y del éxito de sus operaciones. Esta cuestidon no modifica
nuestra opinion,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestidon adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evoluciéon de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestidén concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de la sociedad Eurona Wireless Telecom, S.A.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.0.A.C,.N° S0692

DELOITTE, S.L.

Juan Antonio Bardas

Any  ogq7 Nam.
BAPORT COLLEGIAL:

20/17/06107
96,00 EUR

27 de abril de 2017
Bceeccucecsceace

Informe d'auditoria de comptes subjecte

auditoria de comptes
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EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2016

(Euros)

Notas de la
Memoria 2016 2015

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios Nota 12.1 20.515.339 21.722.047
Trabajos realizados por la empresa para su activo Nota 3.4 1.220.473 979.716
Aprovisionamientos Nota 12.2 (8.289.277) (8.315.094)
Consumo de mercaderias (6.312.336) (6.236.340)
Trabajos realizados por otras empresas (1.976.941) (2.004.733)
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisiocnamientos Nota 3.4 - (74.021)
Otros ingresos de explotacién 659.346 521.897
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 42.478 244,512
Subvenciones de explotacidn incorporadas al resultado del gjercicio Nota 9.7 616.868 277.385
Gastos de personal Nota 12.3 (6.083.573) (4.965.653)
Sueldos, salarios y asimilados (4.796.5586) (3.954.361)
Cargas saociales (1.287.017) (1.011.292)
Otros gastos de explotacién (8.214.920) (7.460.146)
Servicios exteriores (6.904.515) (6.400.529)
Tributos (54.711) (29.059)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales Nota 8 (1.255.694) (1.030.558)
Amortizacién del inmovilizado Notas 4y 5 (7.088.241) (6.088.982)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (580.878) (1.782.695)
Deterioros y pérdidas - (1.089.535)
Resultados por enajenaciones y otras Nota 5 (580.878) (683.160)
Otros resultados {478.826) -
RESULTADO DE EXPLOTACION (8.340.557) (5.388.910)
Ingresos financieros 297.758 244,336
De valores negociables y otros instrumentos financieros 297.758 244.336

- En empresas del grupo y asociadas Nota 13.1 237.205 186.329

- En terceros 60.553 58.007
Gastos financieros Nota 12.4 {1.912.536) (778.846)
Por deudas en empresas del grupo y asociadas (45.858) -
Por deudas con terceras (1.866.678) (778.8486)
Diferencias de cambio (48.991) (18.359)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros Nota 7.1 (662.132) (4.589.758)
RESULTADO FINANCIERO (2.325.901) (5.142.627)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (10.666.458)| (10.531.537)
Impuestos sobre beneficios Nota 16 109.355 108.355

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS

RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS)

(10.557.103)

{10.422.182)

(10.557.103)

(10.422.182)

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2016.

=




EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2016

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)
Notas de la
Memoria 2016 2015

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) {10.557.103)| (10.422,182)
Ingresos imputados directamente en el Patrimonio Neto

Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 5y 9.7 1.781.966 2.340.854
Efecto impositivo (445.491) (585.214)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (ll) 1.336.475 1.755.641
Transferencias a la cuenta de Pérdidas y Ganancias

Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 8.7 (616.868) (277.385)
Efecto impositivo 154.217 69.346
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (lil) {462.651) (208.039)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+1i+lil) (9.683.279)| (8.874.580)

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos del ejercicic 20186.
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EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2016

(Euros)

Notas de la
Memoria 2016 . 2015
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) (1.452.588) 1.615.717
Resultado del ejercicio antes de impuestos (10.666.458)| (10.531.537)
Ajustes al resultado: 10.584.855 13.823.139
- Amortizacion del inmovilizado Notas 4y 5 7.088.241 6.088.982
- Correcciones valorativas por deterioro Nota 8 1.255.684 2.204.114
- Imputacion de subvenciones Nota 9.7 (616.868) (277.385)
- Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado Nota 5 580.878 683.160
- Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros Nota 7.1 662.132 4.589.758
- Ingresos financieros (297.758) (244.336)
- Gastos financieros Nota 12.4 1.912.536 778.846
Cambios en el capital corriente 327.47 (1.144.698)
- Existencias (2.422) 66.776
- Deudores y otras cuentas a cobrar (1.265.449) (2.284.619)
- Otros activos corrientes 594.302 (202.695)
- Acreedores y ofras cuentas a pagar (34.622) 1.713.487
- Otros pasivos corrientes 85.335 (437.538)
- Otros activos y pasivos no corrientes 950.328 (109)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (1.698.456) (531.187)
- Pagos de intereses (1.750.036) (741.813)
- Cobros de intereses 51.580 210.626
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1) (21.808.139)| (14.877.083)
Pagos por inversiones {21.808.139)| (14.877.083)
- Inmovilizado intangible Nota 4 (435.668) (2.746.286)
- Inmovilizado material Nota § (13.185.691) (9.545.622)
- Otros activos (8.186.780) (2.585,175)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (Il 14.133.989 16.895.490
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 63.149 1.809.977
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 9.7 63.149 1.808.977
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero Nota 10.1 14.070.840 15.085.513
- Emision de deudas con entidades de crédito 6.609.497 6.726.436
- Emision de bonos 10.800.000 15.000.000
- Devolucién y amortizacién de deudas con entidades de crédito (3.338.657)| (6.640.923)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IV) - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+I+[l1+1V) (9.126.738) 3.634.124
Efectivo 0 equivalentes al comienzo del gjercicio 9.805.377 6.271.253
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 778.639 9.9805.377

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo del ejercicio 2016
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Eurona Wireless Telecom, S.A.

Memoria del
ejercicio terminado a
31 de diciembre de 2016

Actividad de la Empresa

La empresa Eurona Wireless Telecom, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyé como sociedad limitada bajo la
denominacién de Eurona Wifi Networks, S.L., el 18 de marzo de 2003, ante el notario Dfia. Maria Inmaculada Domper
Crespo, habiéndose transformado en sociedad anénima con fecha 18 de noviembre de 2008. La Sociedad adopté su
denominacién social actual con fecha 29 de mayo de 2008.

Su domicilio actual se encuentra en la Carrer de 'Agricultura, 106, Barcelona.
Su objeto social es el siguiente:
a) La actuacién como apoderado de comunicaciones mdviles, fijas y de redes.
b) La provision de servicios de Internet y los servicios relacionados con esta actividad.
¢) Laconcepcion, realizacion y comercializacién de equipamientos para las comunicaciones moviles y fijas.

d) La concepcién, realizacion y comercializacién de soluciones informaticas de valor afiadido que explotan la
utilizacion de las comunicaciones de datos para todos los sectores de actividad.

e) El mantenimiento y la explotacién de instalaciones de comunicaciones y de gestién que dan soporte a las
anteriores actividades.

f) La realizacién de ingenieria de redes de comunicaciones basadas en satélite y en otras redes de
telecomunicaciones.

g) El disefio, desarrollo, implantacién, mantenimiento y promocién de servicios y aplicaciones telematicas, la
venta de productos y servicios a través de redes de comunicaciones.

h) La prestacion a terceros de servicios de apoyo, consultoria y otros servicios similares relacionados con las
tecnologias telematicas.

i) La adquisicion, tenencia, administracion, enajenacion de todas clase de titulos, valores, activos financieros,
derechos, cuctas o participaciones en empresas individuales o sociales, todo ello por cuenta propia,
excluyendo la intermediacion y dejando a salvo la legistacién propia del Mercado de Valores y de las
Instituciones de Inversidn Colectiva.

i) La construccion, promocion y explotacion, compra, venta, permuta y mediacién de toda clase de bienes
inmuebles v la contratacion de todo tipo de servicios relacionados con ellos, entendiéndose con ello al trafico
inmaobiliario en su mas amplio sentido.

Con fecha 14 de octubre de 2011 se elevd a publico la adquisicion, y por tanto, la toma de control, por parte de la
Sociedad del 100% de Xarxa de Telecomunicaciones, S.L. La informacién sobre dicha combinacién de negocios se
encuentra detallada en las cuentas anuales del ejercicio 2012.

Con fecha 27 de abril de 2012, la Junta General de Accionistas, aprobd la fusion por absorcién por parte de Eurona
Wireless Telecom, S.A., como sociedad absorbente, de la sociedad participada Xarxa de Telecomunicaciones, S.L.
con efectos contables 1 de enero de 2012, escriturada ante notario el 11 de mayo de 2012 e inscrita en el registro
mercantil el 30 de octubre de 2012. La informacion requerida por la normativa relativa a este proceso se halla en las

cuentas anuales del gjercicio 2012.



Con fecha 23 de diciembre de 2013, Eurona Wireless Telecom, S.A. adquiri6 el 82,92% de las participaciones
sociales de Kubi Wireless, S.L. Con fecha 12 de febrero de 2014, la Sociedad adquirié el 17,08% restante de las
participaciones sociales de Kubi Wireless, S.L. en las mismas condiciones bajo las cuales adquirié el 82.92%
restante.

Con fecha 25 de mayo de 2015, la Junta General de Accionistas, aprob6 la fusién por absorcién por parte de Eurona
Wireless Telecom, S.A., como sociedad absorbente, de la sociedad participada Kubi Wireless, S.L. con efectos
contables 1 de enero de 2015, escriturada ante notario e inscrita en el Registro Mercantil el 29 de septiembre de 2015.
La operacién societaria de fusién se encuadra dentro de un marco de reestructuracién empresarial de las
sociedades que integran el grupo Eurona, a efectos de racionalizar la propia actividad econémica del Grupo. La
operacion de fusién por absorcién proyectada ha implicado la integracién de la sociedad absorbida en la sociedad
absorbente, mediante la transmisién en bloque del patrimonio de la primera en beneficio de la segunda, y su
extincién sin liquidacion.

La Sociedad es cabecera de grupo y ha formulado voluntariamente y separadamente cuentas anuales
consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Eurona del ejercicio 2016 han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad, en su reunién del Consejo de Administracién celebrada el dia 31 de marzo de
2017.

Bases de presentacién

2.1 Marco Normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de la Sociedad de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) Cadigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.
b) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus Adaptaciones sectoriales.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrolio del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.

2.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el marco nommativo de informacion financiera que le resuita de aplicacién y, en particular, los principios
y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.
Estas cuentas anuales han sido formuladas el 31 de marzo de 2017 por los Administradores de la Sociedad.

Las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas el 28 de junio de 2016.

2.3 Principios contables no obligatorios aplicados

Los principios y criterios contables aplicados para la elaboracion de estas cuentas anuales son los que se resumen
en la Nota 3. Se han seguido sin excepcién todas las normas y criterios establecidos en el Plan General de
Contabilidad vigentes en el momento de la formulacion de estos estados financieros.

2.4 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores
de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:



- Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos, basicamente correspondiente
al inmovilizado material, al inmovilizado intangible, a activos financieros y a existencias (véanse Notas
3.1,3.2,33y34).

- Lavida Util de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 3.1y 3.2).
- El célculo de provisiones (véase Nota 3.11).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al cierre del
ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2016, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a madificarias (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva.

2.5 Comparacién de la informacién

La informacidn contenida en esta memoria referida al ejercicio 2016 se presenta, a efectos comparativos con
la informacion del 2015.

En diciembre de 2016 se aprobd el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, por el que se madifica el Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre. Dicho Real Decreto
602/2016 es de aplicacién a los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2016. Las principales
modificaciones introducidas por el Real Decreto 602/2016 que afectan a la Sociedad se refieren a:

. Nuevos desgloses de informacion en la memoria entre los que se encuentran, como mas
significativos, ademas de los derivados de los cambios a los que se refiere el punto Il siguiente: a) la
cantidad de las primas satisfechas del seguro de responsabilidad civil de los Administradores; b) los
empleados con discapacidad mayor o igual al 33%,; y ¢) la conclusién, madificacién o extincién anticipada
de cualquier contrato entre una sociedad mercantil y cualquiera de sus socios o Administradores o
persona que actte por cuenta de ellos, cuando se trate de una operacién ajena al trafico ordinario de la
sociedad o que no se realice en condiciones normales.

lI.  Modificacion de la Norma de registro y valoracion de los activos intangibles (en particular, el fondo
de comercio y los activos intangibles de vida indefinida). En linea con las modificaciones al Cédigo de
Comercio introducidas por la Ley 22/2015, de 20 de julio, se establece que los inmovilizados intangibles
son activos de vida util definida y por tanto, deberan ser objeto de amortizacién sistematica en el periodo
durante el cual se prevé, razonablemente, que los beneficios econdmicos inherentes al activo produzcan
rendimientos para la empresa. Cuando la vida Util de estos activos no pueda estimarse de manera fiable
se amortizaran en un plazo maximo de diez afos, sin perjuicio de los plazos establecidos en las normas
particulares sobre el intangible. En relacién con el fondo de comercio, se amortizara en su vida Util y se
especifica que se presumird, salvo prueba en contrario, que su vida Util es de diez aflos y su recuperacién
es lineal. Anteriormente estos activos intangibles y el fondo de comercio eran activos de vida util
indefinida y no estaban sujetos a amortizacién sistematica, tnicamente a deterioro.

En relacion con las nuevas exigencias de informacidn a incluir en la memoria y segtin permite la Disposicién
adicional segunda del Real Decreto mencionado, la Sociedad, de acuerdo con la normativa vigente, no ha
incluido el desglose de informacién comparativa.

Respecto a la amortizacién del fondo de comercio y de los elementos del inmovilizado que previamente se
hubieran calificado como de vida Gtil indefinida, y seglin permite la Disposicién transitoria Unica del Real
Decreto 602/2016 la Sociedad ha aplicado los nuevos criterios de amortizacidon previstos en la normativa de
forma prospectiva desde el inicio del ejercicio 2016 al valor en libros del fondo de comercio/de las marcas (lo
que resulte aplicable) existente al cierre del ejercicio anterior. El gasto por amortizacién por este concepto en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2016 ha ascendido a 351 miles de euros
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2.6 Agrupacioén de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio
neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa,
se ha incluido la informacién desagregada en la correspondiente memoria de las cuentas anuales.

2.7 Principio de empresa en funcionamiento

A 31 de diciembre de 2016, el fondo de maniobra de la Sociedad es negativo en 44.788 miles de euros (positivo
en 2.444 miles de euros a 31 de diciembre de 2015).

Dicho fondo de maniobra negativo incluye 24.110 miles de euros como deuda pagadera en acciones por las
operaciones corporativas (Véase Nota 9.1) y deuda (bonos) por importe de 10.800 miles de euros (Véase Nota
10) cuyo vencimiento se encuentra en una fase avanzada de negociacién para ser ampliado a 2021. El fondo de
maniobra sin tener en cuenta ambos factores seria negativo en 9.888 miles de euros.

Adicionalmente, la Sociedad ha presentado pérdidas netas en el gjercicio 2016 por importe de 10.557 miles de
euros y tiene pérdidas acumuladas de los ejercicios 2009 a 2015 por importe total de 19.894 miles de euros debido,
principalmente, a que la Sociedad se encuentra todavia en fase de llevar a cabo grandes inversiones para el
lanzamiento de su actividad y adn no ha alcanzado el volumen suficiente que le permita obtener resultados
positivos.

Estos factores podrian considerarse como factores que dificultan el principio de empresa en funcionamiento.

No obstante, los Administradores consideran que con la adquisicion de Hablaya, Sultan Telecom y Stonework
Solutions (en adelante y a efectos de presentacion, grupo Hablaya S.A.U) y del grupo Quantis, (véase Nota 7.1) y
la apuesta por la comercializacion de la tecnologia 4G (véase Nota 12.1), el volumen vy las sinergias existentes
futuras permitiran alcanzar en los préximos ejercicios resultados positivos.

Adicionalmente, el Plan de Negocio aprobado por los Administradores de la Sociedad contempla las siguientes
medidas principales para la obtencién de beneficios positivos en los préximos ejercicios:

- Potenciar las zonas geogréficas donde la Sociedad ya esta presente, asi como el desarrollo de nuevas
zonas mediante acuerdos con empresas distribuidoras e instaladoras.

- Llapresentacién a concursos publicos que resulten de interés para la Sociedad, tanto a nivel econémico
como de introduccion a nuevos mercados.

Por Uitimo, la Sociedad esta inmersa en futuras ampliaciones de capital (Véase Nota 9.1) asi como en
negociaciones para la obtencién de nuevos recursos financieros y negociando la entrada de un nuevo accionista
significativo que aportaria los recursos necesarios para el cumplimiento del nuevo Plan de Negocio.

Por ello, los Administradores de la Sociedad han formulado las cuentas anuales del gjercicio terminado a 31 de
diciembre de 2016 de acuerdo al principio de empresa en funcionamiento, tomando en consideracion todos los
factores anteriomente indicados.

2.8 Aplicacién del resultado

La propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio formulada por los Administradores de la Sociedad y que
se someterd a la aprobacidn de la Junta General de Accionistas es la siguiente (en euros):

Ejercicio
2016
A resultados negativos de afios anteriores 10.557.103 .
Total 10.557.103




3. Normas de reqistro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas anuales
del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 y 2015, de acuerdo con las establecidas por el Plan General
de Contabilidad, han sido las siguientes:

3.1 Inmovilizado Intangible

Como noma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de
produccién. Posteriormente, se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacién acumulada y, en
su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado, si las hubiere. Dichos activos se amortizan en
funcién de su vida util.

Licencias:

L.a Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion de la licencia de la banda ancha
licenciada de 3,5Gz (tecnologia 4G), adquirida a finales del ejercicio 2014. La amortizacién de la licencia se
realiza aplicando el método lineal y los afios de vida util dependen del vencimiento de la concesién, estimado
inicialmente hasta 2020 y prorrogable 10 afios mas a decisién de la Sociedad, por lo que ésta se amortiza
linealmente hasta el ejercicio 2030, es decir, en un plazo de 16 afios desde su inicio.

Fondo de comercio:

El fondo de comercio representa el exceso del coste de la combinacién sobre el valor razonable de la
participacion en los activos netos identificables de la dependiente, controlada conjuntamente o asociada
adquirida, en la fecha de adquisicion. El fondo de comercio relacionado con adquisiciones de dependientes o
controladas conjuntamente se incluye en activos intangibles y el relacionado con adquisiciones de asociadas
se incluye en inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion.

El coste de la combinacién se determina por la agregacién de:

- Los valores razonables en la fecha de adquisicién de los activos cedidos, los pasivos incurridos o asumidos
y los instrumentos de patrimonio emitidos.

— Ef valor razonable de cualquier contraprestaciéon contingente que depende de eventos futuros o del
cumplimiento de condiciones predeterminadas.

No forman parte del coste de la combinacién los gastos relacionados con la emision de los instrumentos de
patrimonio o de los pasivos financieros entregados a cambio de los elementos adquiridos.

Asimismo, tampoco forman parte del coste de la combinacién los honorarios abonados a asesores legales u
otros profesionales que hayan intervenido en la combinacién ni por supuesto los gastos generados
internamente por estos conceptos. Dichos importes se imputan directamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Si la combinacién de negocios se realiza por etapas, de modo que con anterioridad a la fecha de adquisicién
(fecha de toma de control), existia una inversién previa, el fondo de comercio o diferencia negativa se obtiene
por la diferencia entre:

— El coste de la combinaciéon de negocios, mas el valor razonable en la fecha de adquisicién de cualquier
participacion previa de la empresa adquirente en la adquirida, v,

— El valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos, determinado de acuerdo
a lo indicado anteriormente.

Cualquier beneficio o pérdida que surja como consecuencia de la valoracion a valor razonable en la fecha en
gue se obtiene el control de la participacién previa existente en la adquirida, se reconocera en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Si con anterioridad la inversién en esta participada se hubiera valorado por su valor
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razonable, los ajustes por valoracién pendientes de ser imputados al resultado del gjercicio se transferiran a la
cuenta de pérdidas y ganancias. De otra parte, se presume que el coste de la combinacién de negocios es el
mejor referente para estimar el valor razonable en la fecha de adquisicion de cualquier participacion previa.

En el supuesto excepcional de que surja una diferencia negativa en la combinacién ésta se imputa a la cuenta
de pérdidas y ganancias como un ingreso.

Si en la fecha de cierre del ejercicio en que se produce la combinacién no pueden concluirse los procesos de
valoracion necesarios para aplicar el método de adquisicion descrito anteriormente, esta contabilizacion se
considera provisional, pudiéndose ajustar dichos valares provisionales en el periodo necesario para obtener la
informacién requerida que en ningin caso sera superior a un afo. Los efectos de los ajustes realizados en
este periodo se contabilizan retroactivamente modificando la informacién comparativa si fuera necesario.

Los cambios posteriores en el valor razonable de la contraprestacién contingente se ajustan contra resultados,
salvo que dicha contraprestacién haya sido clasificada como patrimonio neto en cuyo caso los cambios
posteriores en su valor razonable no se reconocen.

Si con posterioridad a la obtencién del control se producen transacciones de venta o compra de participaciones
de una subsidiaria sin pérdida del mismo, los impactos de estas transacciones sin cambio de control se
contabilizan en patrimonio neto y no se modifica el importe del fondo de comercio de consolidacion.

Cartera de clientes:

La Sociedad registra en esta cuenta las carteras de clientes surgidas como consecuencia de la fusién con Kubi
Wireless, S.L. (véase Nota 4) adquiridas en el ejercicio 2015, las carteras de clientes de la sociedad Mira Novas
Tecnoloxias, S.L. adquiridas en el ejercicio 2015, las adquiridas en 2013 a la sociedad Globatel, en el gjercicio
2012 a la sociedad Conecta 4 Solutions, S.L. y en el gjercicio 2011 a las sociedades Broadband Costa Blanca,
S.L. y Europa Networks, S.L. (véase Nota 4). Asimismo, también se registra la cartera de clientes que surgio
de la operacion de fusién de la Sociedad con su sociedad dependiente Xarxa de Telecomunicacions, S.L. en
el ejercicio 2012 (véase Nota 4). La amortizacién de la cartera de clientes se realiza aplicando el método lineal
durante un periodo de siete afios, vida Util media estimada de los clientes adquiridos de la Sociedad.

Dichas carteras de clientes se someten, al menos anualmente, a un test de deterioro conforme a la metodologia
indicada mas adelante, procediéndose, en su caso, a registrar la correspondiente correccion valorativa.

Aplicaciones informaticas:

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicién y desarrollo de programas de
ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de mantenimiento de las
aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se incurren.
La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de
entre tres y cinco anos.

Deterioro del valor de los activos intangibles

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a estimar
mediante el denominado “Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor
recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

Elimporte recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de venta
y el valor en uso.

En relacién a la cartera de clientes, el procedimiento implantado por los Administradores de la Sociedad para
la realizacion de dicho test es el siguiente:

1. Los valores recuperables se calculan para cada cartera de clientes adquirida, considerandose
individualmente como unidades generadoras de efectivo.
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2. Se consideran los flujos de caja futuros esperados de cada cartera de clientes descontados con una
tasa de descuento después de impuestos (WACC) ajustada a las condiciones de mercado del 10%,
llevando a cabo, a su vez, un control de la periodicidad de pago de los clientes segun su tipologia
(mensual, trimestral, semestral o anual) y la verificacién del pago de la cuota periédica segun
vencimiento. Las proyecciones consideran un horizonte temporal de 5 afios, sin considerar renta
perpetua ni valor terminal, y son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcion de las
mejores estimaciones disponibles, siendo éstas consistentes con la informacion procedente del exterior
y habiéndose realizado un andlisis de sensibilidad. Los planes de negocio asi preparados son revisados
y finalmente aprobados por el Consejo de Administracion.

3. Se compara el valor de mercado de cada cartera de clientes obtenido segin el método descrito en el
punto anterior con el valor neto contable de cada cartera de clientes y se procede, en su caso, al
deterioro necesario.

En relacion a la licencia de la banda ancha licenciada de 3,5Gz (tecnologia 4G), el procedimiento implantado
por la Sociedad para la realizacién de dicho test de deterioro es el siguiente:

1. Los valores recuperables se calculan para la licencia adquirida, considerandose individualmente como
unidad generadora de efectivo.

2. Se consideran los flujos de caja futuros esperados para la vida Util de la licencia de banda ancha
descontados con una tasa de descuento después de impuestos (WACC) ajustada a las condiciones de
mercado del 10%.

3. Las proyecciones se calculan durante un periodo de 6 afios, considerando una renta perpetua que
considera un crecimiento a perpetuidad (g) del 1% y son preparadas sobre la base de la experiencia
pasada y en funcion de las mejores estimaciones disponibles futuras, siendo éstas consistentes con la
informacién procedente del exterior y habiéndose realizado diferentes anélisis de sensibilidad. Los
planes de negocio asi preparados son revisados y finalmente aprobados por el Consejo de
Administracién de la Sociedad.

4. Se compara el valor de mercado de la licencia obtenido segtin el método descrito en el punto anterior
con el valor neto contable y se procede, en su caso, al deterioro necesario.

Por Ultimo, en relacién al fondo de comercio registrado, el procedimiento implantado por la Sociedad para la
realizacion del test de deterioro es el siguiente:

1. Los valores recuperables se calculan para el negocio de la sociedad adquirida que ha propiciado la
existencia del fondo de comercio, considerandose individualmente como una unidad generadora de
efectivo.

2. Se consideran los flujos de caja futuros esperados del negocio de wifi Hotspot descontados con una
tasa de descuento después de impuestos (WACC) ajustada a las condiciones de mercado del 10,38%.

3. Las proyecciones se calculan durante un periodo de 4 afios mas una renta perpetua que considera un
crecimiento a perpetuidad (g) del 1%, y son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en
funcién de las mejores estimaciones disponibles, siendo éstas consistentes con la informacion
procedente del exterior y habiéndose realizado un analisis de sensibilidad. Los planes de negocic asi
preparados son revisados y finalmente aprobados por el Consejo de Administracion.

4. Se compara el valor de mercado obtenido segin el método descrito en el punto anterior con el valor
neto contable de! fondo de comercio registrado se procede, en su caso, al deterioro necesario.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad generadora de efectivo a la que
se hubiese asignado todo o parte de un Fondo de Comercio, se reduce en primer lugar el valor contable del
Fondo de Comercio correspondiente a dicha unidad. Si el deterioro supera el importe de éste, en segundo
lugar se reduce, en proporcion a su valor contable, el del resto de activos de la unidad generadora de efectivo,
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hasta el limite del mayor valor entre los siguientes: su valor razonable menos los costes de venta, su valor en
uso y cero.

Al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 la Sociedad no ha registrado ningin deterioro. Al
cierre del gjercicio 2015 la Sociedad registrd un deterioro correspondiente a las carteras de clientes adquiridas
a Globatel S.L., y a Europa Networks, S.L. por importe de 157 miles de euros.

3.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion y posteriormente se minora por la
correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiera.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los
importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida (til de
dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

En particular, el epigrafe de instalaciones técnicas incluye, basicamente, tres tipos de instalaciones:

a) RED: equipos y materiales para formar la red de transporte y distribucion de la sefal de
comunicacion, repartidos por diferentes localizaciones de la geografia espafiola.

b) USUARIOS: equipos en el domicilio de los usuarios, necesarios para la recepcion de la sefial y poder
ofrecer el acceso a Internet. La propiedad de estos equipos es de la Sociedad.

c) OTRAS INSTALACIONES: equipos y materiales en aeropuertos y hoteles para dar servicios de wifi
que se incorporaron a la actividad por medio de la incorporacién del negocio de Kubi Wireless, S.L.

La Sociedad registra como coste de inmovilizado material de las instalaciones técnicas el coste de la antena,
el cableado, y el resto de costes asociados a su instalacion.

Asimismo, la Sociedad identifica sus activos del negocio tradicional de internet en funcién de la tecnologia y
Iinea de negocio a la que van asociados, distinguiendo entre cuatro diferentes tecnologias, Satélite, WIMAX,
Hotspot y 4G.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de
amortizacion anual calculados en funcién de los afios de vida Gtil estimada de los respectivos bienes, segun el
siguiente detalle:

% Amortizacién

31/12/2016 | 31/12/2015
Instalaciones técnicas (Red) 7% 7%
Instalaciones técnicas (Usuarios) 14%-20% | 14%-20%
Otras instalaciones 7%-25% 7%-25%
Mobiliario 10% 10%
Equipos procesos de informacién 12%-33% | 12%-33%
Elementos de transporte 16% 16%
Otro inmovilizado 10% 10%

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado se registran al coste acumulado que resulta
de afadir a los costes externos los costes internos, determinados en funcion de los consumos propios de
materiales, la mano de obra directa incurrida y los gastos generales de fabricacién calculados segin tasas de
absorcién similares a las aplicadas a efectos de la valoracién de existencias. Durante el ejercicio 2016, la
Sociedad ha capitalizado como trabajos realizados para su propio inmovilizado un importe de 1 220 miles de
euros (980 miles de euros en el gjercicio 2015). L/\ )



Los valores residuales y las vidas Utiles se revisan, ajustdndolos, en su caso, a cierre de cada ejercicio.

Deterioro de valor de los activos materiales

A fecha de cierre de cada ejercicio, los Administradores de la Sociedad proceden a estimar mediante el
denominado “Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable
de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo que
sean independientes de otros activos, la Sociedad calcula el importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor de uso. Al
evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo estimados se han descontado a su valor actual utilizando
un tipo de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para el que no se han ajustado los futuros flujos
de efectivo estimados.

El procedimiento implantado por los Administradores de la Sociedad para la realizacién de dicho test es el
siguiente:

Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, si bien en el caso de
inmovilizaciones materiales, siempre que sea posible, los célculos de deterioro se efectian elemento a
elemento, de forma individualizada.

La Direccién prepara anualmente para cada unidad generadora de efectivo, distinguidas por las cuatro
tecnologias que utilizan, su plan de negocio por mercados y actividades, abarcando un espacio temporal de
entre diez y veinte ejercicios, sin considerar renta perpetua. Los principales componentes de dicho plan son:

1. Los valores recuperables se calculan para cada tipologia de activo (satélite, WIMAX, Hotspot y 4G),
considerandose individualmente como cuatro unidades generadoras de efectivo diferentes.

2. Se consideran los flujos de caja futuros esperados para la vida util de los elementos analizados
descontados con una tasa de descuento después de impuestos (WACC) ajustada a las condiciones de
mercado del 10%.

3. Las proyecciones se calculan durante un periodo entre 4 y 6 afios mas una renta perpetua que
considera un crecimiento a perpetuidad (g) del 1%, a excepcion de la tecnologia WIMAX y la licencia
4G que se calcula con un periodo de 10 y 14 afos, respectivamente, sin renta perpetua. Las
proyecciones son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcién de las mejores
estimaciones disponibles futuras, siendo éstas consistentes con la informacién procedente del exterior
y habiéndose realizado un analisis de sensibilidad. Los planes de negocio asi preparados son revisados
y finalmente aprobados por el Consejo de Administracion.

4. Se compara el valor de mercado de cada unidad generadora de efectivo obtenido segtn el método
descrito en el punto anterior con el valor neto contable de cada activo y se procede, en su caso, al
deterioro necesario.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (0 una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el importe del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable.
Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 la Sociedad no ha registrado ningun deterioro. Al

cierre del ejercicio el 31 de diciembre de 2015 la Sociedad registré un deterioro correspondiente a las
instalaciones de su red WIMAX por importe de 942 miles de euros.
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3.3 Instrumentos financieros
Activos financieros:
Clasificacion
Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

1. Préstamos v partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacién
de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no
son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no
se negocian en un mercado activo.

2. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: valores representativos de deuda, con fecha de
vencimiento fijada y cobros de cuantia determinable, que se negocian en un mercado activo y sobre
los que la Sociedad manifiesta su intencién y capacidad para conservarlos en su poder hasta la fecha
de su vencimiento.

3. Activos financieros mantenidos para negociar: son aquellos adquiridos con el objetivo de enajenarlos
en el corto plazo o aquellos que forman parte de una cartera de la que existen evidencias de
actuaciones recientes con dicho objetivo. Esta categoria incluiria también los derivados financieros
que no fueran contratos de garantias financieras (por ejemplo avales) ni se hubieran designado como
instrumentos de cobertura. A 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Sociedad no tenia derivado financiero
alguno.

4. Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, asociadas y multigrupo: se consideran empresas
del Grupo aquéllas vinculadas con la Sociedad por una relaciéon de control, y empresas asociadas
aquéllas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la
categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se
ejerce un control conjunto con uno 0 Mméas socios.

Valoracién inicial

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles.

Desde el 1 de enero de 2010, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del grupo que otorgan
control sobre la sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales
relacionados con la adquisicion de la inversion se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracién posterior

Los préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran por su coste
amortizado.

Los activos financieros mantenidos para negociar y los activos financieros a valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran a su valor razonable, registrandose en la cuenta de pérdidas y
ganancias el resultado de las variaciones en dicho valor razonable.

Las inversiones en empresas del Grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste, minorado, en su ¢aso,
por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como
la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su
valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la
inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en consideracion el patrimonio neto de la
entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién (incluyendo el
Fondo de Comercio, si lo hubiera).
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El efecto de consolidaciéon bajo Normativa Internacional, en comparacién con las cuentas anuales individuales,
supondria un incremento de la cifra de negocio y de los activos de 49.084 y 36.688 miles de euros,
respectivamente, y una reduccién del patrimonio neto y del resultado neto (mayores pérdidas) de 8.981 y 321
miles de euros, respectivamente.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro
se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las principales caracteristicas y procedimientas implantados por la Sociedad para el analisis del deterioro de
sus activos financieros es el siguiente:

Deterioro de inversiones en empresas del Grupo, asociadas y multigrupo

a) Los valores recuperables se calculan para cada empresa participada, considerandose
individualmente como unidades generadoras de efectivo.

b) En las sociedades participadas en las que existen indicios de deterioro, la Direccion prepara
anualmente para cada sociedad participada su plan de negocic por mercados y actividades,
abarcando generalmente un espacio temporal de cuatro ejercicios. Los principales componentes de
dicho plan son:

- Proyecciones de resultados de entre 4 y 6 afios mas una renta perpetua.

- Proyecciones de inversiones y capital circulante de entre 4 y 6 afios en funcion de las perspectivas
de ventas e inversiones en red.

- Tasa de descuento a aplicar, entendiendo ésta como la media ponderada del coste de capital,
siendo las principales variables que influyen en su célculo, el coste de los pasivos y los riesgos
especificos de los activos. La Sociedad aplica WACCs después de impuestos entre el 10,38% y
el 11,87% teniendo en cuenta las perspectivas del entorno del pais de cada inversién.

- Tasa de crecimiento de la renta perpetua del 1% (g) de los flujos de caja empleada para extrapolar
las proyecciones de flujos de efectivo mas alla del periodo cubierto por los presupuestos o
previsiones.

- Las proyecciones son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcién de las
mejores estimaciones disponibles, siendo éstas consistentes con la informacién procedente del
exterior y habiéndose realizado un anélisis de sensibilidad.

Los planes de negocio asi preparados son revisados y finalmente aprobados por el Consejo de
Administracién.

¢) Se compara el valor de mercado de cada sociedad participada obtenido segin el método descrito en
el punto anterior con el valor neto contable de cada participacion y se procede, en su caso, al deterioro
necesario.

d) Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo o
de la unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimacién revisada de su importe
recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros
que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios
anteriores. Dicha reversiéon de una pérdida por deterioro de valor se reconoce como ingreso.

Durante 2016 la Sociedad ha registrado un deterioro de las cuentas por cobrar con las sociedades filiales
Eurona Perd, S.A.C. y Eurona Telecom Chile, SpA por importes de 256 y 331 miles de euros, respectivamente.
A fecha de cierre del ejercicio 2015, la Sociedad registrd un deterioro de la participacion y las cuentas por
cobrar de sus filiales Briskona, Ltd. y de Eurona Pert, S.A.C. por importe total de 4.590 miles de euros (un

v
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importe de 137 miles de euros correspondiente al coste de la participacion y un importe de 4.453 miles de
euros correspondiente a créditos concedidos y cuentas por cobrar).

Deterioro de deudores comerciales y otras partidas a cobrar

En particular, respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones valorativas, si las
hubiera, consiste en la dotacion anual de los saldos de cierta antigliedad en base a un porcentaje determinado
o en los que concurren circunstancias que permitan razonablemente su clasificacion como de dudoso cobro
(ver Nota 8).

Baja de activos

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, si los hubiera.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originadoc en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o aquellos que sin tener un origen
comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran
de acuerdo con su coste amortizado.

Los instrumentos financieros derivados de pasivo se valorarian a su valor razonable, siguiendo los mismos
criterios que los correspondientes a los activos financieros mantenidos para negociar descritos en el apartado
anterior. No abstante a 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Sociedad no tenia derivado financiero alguno.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
3.4 Existencias

l.as existencias se valoran a su precio de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Los descuentos
comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses incorporados al nominal de los
débitos se deducen en la determinacién del precio de adquisicién.

El coste de produccién incluye el precio de adquisicién de las materias primas y otras materias consumibles,
el de los factores de produccion directamente imputables al activo, y la fraccién que razonablemente
corresponda de los costes de produccion indirectamente relacionados con el activo, en la medida en que se
refieran al periodo de produccién, construccién o fabricacién, se basen en el nivel de utilizacién de la capacidad
normal de trabajo de los medios de produccién y sean necesarios para la puesta del activo en condiciones
operativas.

El valor neto realizable representa la estimacién del precio de venta menos el coste de adquisicién y los costes
que seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucién.

En la asignacion de valor a sus inventarios la Sociedad utiliza el método del coste medio ponderado.

La Sociedad efectia las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicién.
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La influencia de las devoluciones de ventas asi como de los «rappelsy» por compras y de otros descuentos y
similares originados por incumplimiento de las condiciones del pedido que sean posteriores a la recepcion de
la factura no es significativa en la valoracién de existencias de la Sociedad.

3.5 Arrendamientos

L.os arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad acttia como arrendador, en el momento
inicial de las mismas se reconoce un crédito por el valor actual de los pagos minimos a recibir por el
arrendamiento mas el valor residual del activo, descontado al tipo de interés implicito del contrato. La diferencia
entre el crédito registrado en el activo y la cantidad a cobrar, correspondiente a intereses no devengados, se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio a medida que se devengan, de acuerdo con el metodo
del tipo de interés efectivo.

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actia como arrendatario, se presenta
el coste de los activos arrendados en el balance de situacion segin la naturaleza del bien objeto del contrato
y, simultdneamente, un pasivo por el mismo importe. Dicho importe sera el menor entre el valor razonable del
bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la
opcién de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluiran en su calculo las
cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. La
carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de caracter contingente se reconocen
como gasto del ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados al
conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Arrendamiento operativo

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas
y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Asimismo, el coste de adquisicion del bien arrendado se presenta en el balance conforme a su naturaleza,
incrementado por el importe de los costes del contrato directamente imputables, los cuales se reconocen como
gasto en el plazo del contrato, aplicando ef mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del
arrendamiento.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratard como un
cobro o pago anticipado que se imputaré a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que
se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.
3.6 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas
distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten

aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacion. Los beneficios o pérdidas puestos de
manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

(/\
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3.7 Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del Impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la cancelacién de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquéllas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos ¢ abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura.
Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales
futuros.

3.8Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al comprador
los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo la gestién
corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de realizacién
de la prestacién a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccidn pueda ser estimado
con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y
los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad periodifica los ingresos correspondientes a las altas de nuevos usuarios y las imputa a resultados
durante la vida til media estimada de éstos (4 afios).
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Adicionalmente, la Sociedad capitaliza algunos de los gastos correspondientes a las altas de nuevos usuarios
y los amortiza segun la vida Util media de los mismos (4 afios), como son, principalmente, las comisiones de
captacion de clientes y las promociones de meses iniciales gratuitos, no asi los gastos de los salarios de
personal propio y publicidad, que la Sociedad los contabiliza directamente como gasto.

3.9 Clasificacion de saldos entre corriente y no corriente

Se consideran activos corrientes aquélios vinculados al ciclo normal de explotacion que con caracter general
se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacidn se espera
que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros mantenidos
para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior al afoy el
efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como
no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacién, los pasivos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior
al afio y, en general, todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincién se producira en el corto plazo. En
caso contrario, se clasifican como no corrientes.

3.10 Transacciones entre partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios
de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracién en el futuro.

3.11 Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/ 0 momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura esta condicionada a que ocurra, 6 no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de
que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Salvo que sean considerados como
remotos, los pasivos contingentes no se reconacen en las cuentas anuales sino que se informa sobre los
mismos en las Notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan dudas
de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo
legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no este obligada a
responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su
caso, figurara la correspondiente provisién.

3.12 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad esté obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las

A
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indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto en el ejercicio
en el que se adopta la decisién y se crea una expectativa valida frente a terceros sobre el despido.

Durante el gjercicio 2016 se han registrado cargos en concepto de indemnizaciones por importe de 106 miles
de euros en el epigrafe “Gastos de personal’ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.13 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacién de cuestiones
medioambientales.

3.14 Pagos basados en acciones

Existe un Plan de retribucion basado en instrumentos de patrimonio de la Sociedad Dominante asociado al
cumplimiento para los ejercicios 2016 y 2015 de los siguientes dos objetivos:

. facturacién anual del Grupo consolidado superior a 50 y 70 millones de euros para los ejercicios 2015 y
20186, respectivamente.

I valor de cotizacién bursatil de las acciones de la Sociedad superior a 4 y 5 euros la accién en los Ultimos
tres meses de cada ejercicio para los ejercicios 2015 y 20186, respectivamente.

Para la percepcion y disfrute del citado plan de retribucién deben cumplirse ambas condiciones para cada unc de
los dos ejercicios. Excepcionalmente, en caso de cumplirse el objetivo del valor de cotizacién y el 75% del objetivo
de facturacion, existiria la obligacién del 50% del citado plan de retribucién.

Si se cumpliesen dichos objetivos, el importe maximo a satisfacer ascenderia a la entrega de acciones de la
Sociedad Dominante por un importe equivalente a 8.800 y 6.664 miles de euros para el gjercicio 2015 y 2016,
respectivamente.

No obstante, a cierre del ejercicio 2016 y 2015 no se alcanzaron los objetivos necesarios para que se cumpliese el
citado plan, por lo que no se ha registrado importe alguno por dicho concepta en las cuentas anuales adjuntas.

3.15 Periodificaciones de activo y pasivo a corto plazo

El epigrafe “Periodificaciones a corto plazo” del activo del balance de situacién adjunto recoge, principalmente,
los pagos anticipados realizados por parte de la Sociedad en concepto de uso de internet, tasas y canones
que a fecha de cierre del ejercicio atin no se han devengado.

El epigrafe “Periodificaciones a corto plazo” del pasivo del balance de situacion adjunto recoge, principalmente,
los cobros recibidos por la Sociedad en concepto de cuotas de alta de clientes, las cuales son periodificadas
durante la vida Util de los mismos.

3.16 Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de terceros distintos de los
propietarios, la Sociedad sigue los criterios siguientes:

a) Subvenciones, donaciones vy legados de capital no reintegrables: Se valoran por el valor razonable del
importe o el bien concedido, en funcién de si son de caracter monetario o no, y se imputan a resultados
en proporcion a la dotacién a la amortizacion efectuada en el periodo para los elementos
subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su enajenacién o correccién valorativa por
deterioro.
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b) Subvenciones de caracter reintegrables: Mientras tienen el caracter de reintegrables se contabilizan
como pasivos.

¢) Subvenciones de explotacién: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si
se destinan a financiar déficit de explotacién de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos
ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se realizard a medida que
se devenguen los gastos financiados.

Por otra parte, las subvenciones, donaciones y legados recibidos de los socios o propietarios no constituyen
ingresos, debiendo registrarse directamente en los fondos propiocs, independientemente del tipo de subvencién
del que se trate, siempre y cuando no sea reintegrable.

3.17 Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios se contabilizan aplicando el método de adquisicion para lo cual se determina
la fecha de adquisicién y se calcula el coste de la combinacion.

El coste de la combinacién se determina por la agregacién de:

~ Los valores razonables en la fecha de adquisicién de los activos cedidos, los pasivos incurridos o
asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos.

—  El valor razonable de cualquier contraprestacién contingente que depende de eventos futuros o del
cumplimiento de condiciones predeterminadas.

No forman parte del coste de la combinacién los gastos relacionados con la emisioén de los instrumentos de
patrimonio o de los pasivos financieros entregados a cambio de los elementos adquiridos.

Asimismo, y desde el 1 de enero de 2010, tampoco forman parte del coste de la combinacién los honorarios
abonados a asesores legales u otros profesionales que hayan intervenido en la combinacién ni por supuesto
los gastos generados internamente por estos conceptos. Dichos importes se imputan directamente en la cuenta
de resultados.

En el ejercicio 2016 la Seciedad ha adquirido participaciones relevantes en el grupo Hablaya, S.A.U. y el grupo
Quantis Global S.L. (véase Nota 7.1), con sendos fondos de comercio implicitos muy significativos.

A nivel consolidado, el fondo de comercio o la diferencia negativa de la combinacién se determina por diferencia
entre los valores razonables de los activos adquiridos y pasivos asumidos registrados y el coste de la
combinacién, todo ello referido a la fecha de adquisicién.

Dado que a la fecha de cierre del ejercicio 2016 en que se han producido dichas combinaciones de negocio
no pueden concluirse los procesos de valoracién necesarios para aplicar el método de adquisicion descrito
anteriormente. Las contabilizaciones a nivel consolidado se consideran provisionales, pudiéndose ajustar
dichos valores en el periodo necesario para obtener la informacién requerida que en ningtn caso sera superior
a un afo. Los efectos de los ajustes realizados en este periodo se contabilizaran retroactivamente modificando
la informacién comparativa si fuera necesario. Los cambios posteriores en el valor razonable de Ia
contraprestacion contingente se ajustaran contra resultados, salvo que dicha contraprestacién haya sido
clasificada como patrimonio en cuyo caso los cambios posteriores en su valor razonable no se reconoceran.

En el ejercicio 2015 la Sociedad se fusioné por absorcién con Kubi Wireless, S.L. Dado que la sociedad
absorbente ya posela el control de la absorbida desde finales del ejercicio 2013, cuando la Sociedad adquirié
el 82,92% del total de sus participaciones sociales, la operacién de fusion se contabilizé a coste consolidado,
lo que puso de manifiesto una reserva negativa de fusién por importe de 3.710 miles de euros.

o
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4. _Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2016
y 2015, ha sido el siguiente:

Ejercicio 2016

Coste 31/12/2015 Altas 31/12/2016
Patentes, licencias, marcas y similares 14.228.317 116.503 14.344.820
Fondo de Comercio 3.513.553 - 3.513.553
Cartera de clientes 5.715.262 - 5.715.262
Aplicaciones informaticas 1.849.864 319.164 2.169.028
Total coste 25.306.996 435.667 25.742.663
Amortizaciones 31/12/2015 | Dotaciones 31/12/2016
Patentes, licencias, marcas y similares (889.105) (961.804) (1.850.909)
Fondo de Comercio - (351.355) (351.355)
Cartera de clientes (2.477.112) (782.005) (3.259.117)
Aplicaciones informaticas (967.315) (484.917) (1.452.232)
Total amortizacién (4.333.532) | (2.580.081) (6.913.613)
Deterioros 31/12/2015 Altas Dotaciones |31/12/2016
Cartera de clientes (157.124) - - (157.124)
Total deterioro (157.124) - - (157.124)
Total Inmovilizado Intangible 31/12/2015 | 31/12/2016
Coste 25.306.996 25.742.663
Amortizaciones (4.333.532)| (6.913.613)
Deterioros (157.124) (157.124)
Total neto 20.816.340 18.671.926
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Ejercicio 2015

Altas‘ por Altaso
Coste 31/12/2014 fusién 31/12/2015
(Nota 16) entradas
Patentes, licencias, marcas y similares 14.105.527 1.451 121.339| 14.228.317
Fondo de Comercio - 3.513.553 - 3.513.553
Cartera de clientes 3.167.959 965.023 1.582.280| 5.715.262
Aplicaciones informéticas 443.325 776.277 630.262 | 1.849.864
Total coste 17.716.811| 5.256.304 | 2.333.881| 25.306.996
Altas por
Amortizaciones 31/12/2014 fusion Dotaciones | 31/12/2015
(Nota 16)
Patentes, licencias, marcas y similares (4.806) (1.060) | (883.239)| (889.10%)
Fondo de Comercio - - - -
Cartera de clientes (1.436.051)| (410.749)| (630.312)| (2.477.112)
Aplicaciones informaticas (258.826)| (389.081)| (319.408)| (967.315)
Total amortizacién (1.699.683) | (800.890) | (1.832.959) | (4.333.532)
Altas por
Deterioros 31/12/2014 fusién Dotaciones | 31/12/2015
(Nota 16)
Cartera de clientes - - (157.124) | (157.124)
Total deterioro - - (157.124)| (157.124)
Total Inmovilizado Intangible 31/12/2014 | 31/12/2015
Coste 17.716.811 | 25.306.996
Amortizaciones (1.699.683) | (4.333.532)
Deterioros - (157.124)
Total neto 16.017.128 | 20.816.340

Con fecha 1 de enero de 2015, como consecuencia de la fusidén con Kubi Wireless, S.L., afloré un fondo de
comercio de 3.514 miles de euros que la Sociedad ha amortizado un total de 351 miles de euros (lineal, en 10

afios) durante el ejercicio 2016.

Las altas mas relevantes del gjercicio 2016 del epigrafe “Aplicaciones informaticas” se corresponden a la
implementacién del sistema informético de gestién financiera SAP.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015, el importe del inmovilizado intangible totalmente amortizado y/o deteriorado

que sigue en uso ascendia a (en euros):

31/12/2016 | 31/12/2015
Patentes, licencias, marcas y similares 5.653 5.653
Aplicaciones informaticas 516.996 322.405
Total 522.649 328.058
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Adicionalmente, con fecha 21 de junio de 2016, la Sociedad firmé un acuerdo comercial con un proveedor de
servicios de satélite, por el derecho de uso en exclusiva de capacidad por valor de 7,5 millones de euros
durante los préximos 10 ejercicios. A fecha 31 de diciembre de 2016, no se ha producido la transmision real
de los sujetos del contrato ni se entiende todavia iniciado el contrato de arrendamiento, con lo que no se ha
procedido a la activacion de ningln elemento de inmovilizado intangible ni a la contabilizacion del
correspondiente pasivo. Dicha transmision real se ha producido en enero de 2017 (véase Nota 16).

Inmovilizado material

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién del ejercicio terminado a 31 de diciembre de
2016y 2015, asi como la informacién mas significativa que afecta a este epigrafe ha sido el siguiente:

Ejercicio 2016
Coste 01/01/2016 | Altaso jSalidas, Bajasolp o0 3171212016
entradas Reducciones
Instalaciones técnicas (Usuarios) 14.129.715 5.845.036 (842.130) - 19.132.621
Instalaciones técnicas (Red) 12.197.489 1.407.515 - 3.543.579 17.148.583
Otras instalaciones 5.081.010 840.140 - - 5.921.150
Mobiliario 86.256 3.495 - - 89.751
Equipos procesos informacién 1.883.472 285.464 - - 2.168.936
Elementos de transporte 43.331 - - - 43.331
Otro Inmovilizado Material 197.922 - - - 197.922
Inmovilizado en curso 916.907 4.804.041 - (3.543.579) 2.177.369
Total coste 34.536.102 13.185.691 (842.130) - 46.879.663
Amortizaciones 01/01/2016 Altas o Salidas, Baj as 0 Traspasos 31/12/2016
entradas Reducciones
Instalaciones técnicas (Usuarios) (5.330.312)] (2.938.991) 261.252 - (8.008.051)
Instalaciones técnicas (Red) (3.401.167) (795.294) - - (4.196.461)
Otras instalaciones (2.846.701) (507.924) - - (3.354.625)
Mobiliario (50.054) (5.708) - - (55.762)
Equipos procesos informacién (1.151.006) (238.899) - - (1.389.905)
Elementos de transporte (8.546) (7.021) - - (15.567)
Otro inmovilizado (145.859) (14.323) - - (160.182)
Total amortizacién (12.933.645)| (4.508.160) 261.252 - (17.180.553)
Deterioros 01/01/2016 Altas Dotaciones 31/12/2016

Instalaciones técnicas (Red) (942.411) - - (942.411)

Otras instalaciones (46.966) - - (46.966)

Total deterioro (989.377) - - (989.377)
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Total inmovilizado Material 31/12/2015 | 31/12/2016
Coste 34.536.102 46.879.663
Amortizaciones (12.933.645)| (17.180.553)
Deterioros (989.377) (989.377)
Total neto 20.613.080 28.709.733
Ejercicio 2015
Altas~ PO | Altas o Sal}das,
Coste 01/01/2015 fusion entradas Baja§ o |31/12/2015
(Nota 16) Reducciones
Instalaciones técnicas (Usuarios) 11.547.980 - 3.496.045 (914.310) | 14.129.715
Instalaciones técnicas (Red) 7.771.134 - 4.426.355 - 12.197.489
Otras instalaciones 39.308 14.753.364 | 288.338 - 5.081.010
Mobiliario 27.742 44.652 13.862 - 86.256
Equipos procesos informacién 289.178 | 1.240.454 | 353.840 - 1.883.472
Elementos de transporte 3.787 - 39.544 - 43.331
Otro Inmovilizado Material 187.191 - 10.731 - 197.922
Inmovilizado en curso - - 916.907 - 916.907
Total coste 19.866.320 | 6.038.470 | 9.545.622 (914.310) | 34.536.102
Altas por Salidas,
Amortizaciones 01/01/2015 fusién Dotaciones Bajas o 31/12/2015
(Nota 16) Reducciones
Instalaciones técnicas (Usuarios) (3.114.645) - (2.446.817) 231.150 | (5.330.312)
Instalaciones técnicas (Red) (2.775.569) - (625.598) - (3.401.167)
Otras instalaciones (4.820) [ (2.325.309)| (516.572) - (2.846.701)
Mobiliario (10.588) (33.880) (5.586) - (50.054)
Equipos procesos informacidn (253.674)| (678.434)| (218.898) - (1.151.006)
Elementos de transporte (2.052) - (6.494) - (8.546)
Otro inmovilizado (120.550) - (25.309) - (145.859)
Total amortizacion (6.281.898) | (3.037.623) | (3.845.274) 231.150 | (12.933.645)
Altas por
Deterioros 01/01/2015 fusién | Dotaciones | 31/12/2015
(Nota 16)
Instalaciones técnicas (Red) - - (942.411) 1 (942.411)
Otras instalaciones - (46.966) - (46.966)
Total deterioro - (46.966) | (942.411)| (989.377)

R
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Total inmovilizado Material 31/12/2014 | 31/12/2015
Coste 19.866.320 | 34.536.102
Amortizaciones (6.281.898) | (12.933.645)
Deterioros - (989.377)
Total neto 13.584.422| 20.613.080

Las altas registradas en el epigrafe “Instalaciones técnicas (Usuarios)” e “Instalaciones técnicas (Red)” del
gjercicio 2016 y 2015 corresponden, principalmente, a:

a) En “Instalaciones técnicas (Usuarios)” se recoge el coste de las instalaciones realizadas en el domicilio de
cada uno de los abonados dados de alta y que son necesarias para la recepcion de la sefial de Internet.

b) En “Instalaciones técnicas (Red)” se recoge el coste de las instalaciones necesarias para el transporte y
distribucién de la sefial en las zonas en las que la Sociedad realiza su actividad.

En base a las caracteristicas propias de la actividad que desarrolla la Sociedad, anualmente se registra la baja en
el epigrafe “instalaciones técnicas (Usuarios)” de los clientes dados de baja durante el ejercicio y que todavia tiene
valor neto contable su inmovilizado asociado. En el gjercicio 2016, la Sociedad ha registrado unas pérdidas en el
epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias por este
concepto por importe de 580 miles de euros (683 miles de euros en el gjercicio 2015).

Las principales altas del ejercicio 2016 corresponden a instalaciones de red de la nueva tecnologia 4G por importe
de 6.211 miles de euros, de los cuales 4.951 miles de euros figuran registradas en el epigrafe “Instalaciones
técnicas (Red)” y un importe de 1.260 miles de euros como inmovilizado en curso. Adicionalmente, también se
han registrado altas de nuevas antenas para sus usuarios registradas en el epigrafe “Instalaciones técnicas
(Usuarios)".

Debido a la operacidn de fusion con la sociedad absorbida Kubi Wireless, S.L., la Sociedad integré en el gjercicio
2015, principalmente, instalaciones y equipos en aeropuertos y hoteles para el suministro de servicios Wifi por
valor neto contable de 2.428 y 562 miles de euros, respectivamente, registradas en el epigrafe “Otras
instalaciones” y “Equipos procesos informacién”, respectivamente.

En el ejercicio 2016 la Sociedad ha recibide subvenciones del Ministerio de Industria, Energia y Turismo (FEDER)
por un importe total de 1.781 miles de euros destinadas al despliegue de las redes de banda ancha en zonas
rurales. A fecha 31 de diciembre de 2015 la Sociedad recibié subvenciones del Ministerio de Industria, Energia y
Turismo (FEDER) por un importe total de 1.613 miles de euros destinadas al despliegue de las redes de banda
ancha rurales. Asimismo, la Sociedad recibio en 2015 otras subvenciones del Ministerio de Industria, Energia y
Turismo y una del CDTI para proyectos de investigacion y desarrollo tecnolégica par importes de 253 y 468 miles
de euros, respectivamente, junto con otras subvenciones de menor importe (ver Nota 9.7).

Al cierre del ejercicio 2016 y 2015 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado material totalmente amortizados
que seguian en uso, conforme al siguiente detalle (en euros):.

31/12/2016 | 31/12/2015
Instalaciones técnicas (Usuarios) 1.143.632 1.143.632
Otras instalaciones 1.420.030 1.146.488
Mobiliario 32.900 -
Equipos procesos informacion 654.495 567.643 .
Otro inmovilizado 134.479 116.932 (/‘)
Total 3.385.536 2.974.695
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Tal y como se indica en la Nota 8, al cierre del ejercicio 2016 la Sociedad tenia contratadas diversas operaciones
de arrendamiento financiero sobre su inmovilizado material.

No existen compromisos significativos de compra de inmovilizado material a 31 de diciembre de 2016 ni 2015.

La Sociedad tiene formalizadas pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los diversos
elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan presentar por el
ejercicio de su actividad. Los Administradores de la Sociedad estiman que |a cobertura contratada al cierre de los
ejercicios 2016 y 2015, resulta suficiente para cubrir los riesgos propios de la actividad de la Sociedad.

. __Arrendamientos

6.1 Arrendamientos financieros

Los activos de la Sociedad clasificados como arrendamientos financieros incluyen, principalmente, determinados
bienes adquiridos a través de contratos de arrendamiento financiero adquiridos por medio de la absorcién de Kubi
Wireless, S.L asi como equipos e instalaciones instaladas en el domicilio de los usuarios para el suministro de
internet por satélite. La amortizacion de esta Ultima clase de activos ha ascendido a 829 y 703 miles de euros en
2016 y 2015, respectivamente.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los mismos se
deduzcan que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Los valores de los activos adquiridos mediante contrato de arrendamiento financiero a 31 de diciembre de 2016
y 2015 son los siguientes:

Ejercicio 2016
Euros Pagos Futuros Pendientes
Elemento Valor Amortizacion i ~ )
Contable Acumulada Valor Neto | Hasta | afio | Entre 1 y 5 Total
Instalaciones (Usuarios) 4.161.394 (2.392.844) 1.768.550 830.640 937910 1.768.550
Instalaciones (Red) 9.681.553 (2.882.623) 6.798.930 2.477.486| 4.321.444 6.798.930
Otras Instalaciones y. 2.687.086 (1.944.669) 742417| 243706 |  498.711 742.417
equipos de informacién
Total 16.530.033 (7.220.136) 9.309.897| 3.551.832| 5.758.065 9.309.897
Ejercicio 2015
Euros Pagos Futuros Pendientes
Elemento Valor Amortizacién o
Contable Acumulada Valor Neto | Hasta | afio | Entre L y 5 Total
Instalaciones (Usuarios) 4.191.240 (1.563.652) 2.627.588 830.640 | 1.796.948 2.627.588
Instalaciones (Red) 2.442.407 (293.089) 2.149.318 769.036 | 1.380.282 2.149.318
Otras Instalaciones y. 2.687.086 (1.700.403) 986.683|  510.546| 476.137 986.683
equipos de informacién
Total 9.320.733 (3.557.144) 5.763.589 | 2.110.222| 3.653.367 5.763.589

L_\ .
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Los importes por los cuales han sido reconocidos inicialmente los activos, se corresponden por el menor entre el
valor razonable y el valor actual de los pagos minimos a realizar, que no difieren significativamente.

No existen cuotas contingentes que hayan sido cargadas a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el gjercicio.

No existen acuerdos por subarrendamientos financieros no cancelables que vayan a generar ingresos futuros.

6.2 Arrendamientos operativos

Al cierre del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad tiene contratadas con los
arrendadores las siguientes cuotas de arrendamiento minimas, correspondientes, principalmente, al alquiler de
las oficinas corporativas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta incrementos futuros
por IPC ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente (en euros).

Arrendamientos Operativos Valor Nominal
Cuotas Minimas 31/12/2016 | 31/12/2015
Menos de un afio 334.024 185.648
Entre uno y cinco afios 1.135.908 414.381
Mais de cinco afios 51.404 66.150
Total 1.521.336 666.179

El importe de las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas como gasto de los ejercicios terminados a 31 de
diciembre de 2016 y de 2015 es el siguiente:

Arrendamiento operativo Localidad Cg;:; ﬁo ]z;;?rc;?: Cz}gsltg ggslt;)
?&%‘fﬁ)"ﬁm“ corporafivas Barcelona 01/05/2014 |  14/06/2016 55.147| 107.249
gﬁ%ﬁ;ﬁi;’ﬁm“ corporativas Barcelona 01/05/2015 | 01/08/2016 15.058 |  14.712
?X‘é‘%sc%ﬁf?gﬁ)m"mvas Barcelona 15/03/2016 |  14/03/2022 119.942 -
Anterior delegacién Madrid Madrid 28/02/2015 28/09/2016 16.743 17.887
Nueva delegacion Madrid Madrid 01/10/2016 30/09/2018 5.760 -
Tienda Castelldefels Castelldefels 01/04/2015 01/03/2016 4.400 6.600
Tienda Anec Blau Castelldefels 01/04/2016 30/03/2018 22.202 -
Tienda Alicante La Zenia 01/05/2015 01/05/2020 18.552 10.147
Anterior Delegacion Mélaga Coin 01/09/2015 01/12/2015 - 12.303
Nueva Delegacion Malaga Fungirola 22/06/2015 21/05/2017 13.830 -
Delegacién Valencia Ontinyent 01/01/2015 31/12/2019 6.877 5.954
Torres y canales - - - 893.845 707.487
Otros alquileres - - - 213.666 68.884
Totales 1.386.022 951.223

Los arrendamientos de torres y canales se renuevan anualmente, por lo que no existen cuotas de arrendamiento

futuras minimas.

Durante el ejercicio 2016 la Sociedad ha cambiado sus oficinas corporativas, firmando un contrato de alquiler por

un plazo de 6 afios.
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7.

Inversiones financieras (largo y corto plazo)

7.1 Empresas del Grupo, multigrupo y asociadas

La informacién mas significativa relacionada con las empresas del Grupo, multigrupo y asociadas al cierre del
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente (en euros):

31/12/2016 | 31/12/2015
Instrumentos de patrimonio 47.064.140 | 3.330.306
Créditos a empresas del grupo a largo plazo (Nota 13.3) 9.691.989| 8.409.669
Créditos a empresas del grupo a corto plazo (Nota 13.3) 220.000| 1.429.187
Total 56.976.129 | 13.169.162

El movimiento habido en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 y 2015 de las participaciones que
la Sociedad ostenta en empresas del Grupo, multigrupo y asociadas es el siguiente:

Ejercicio 2016
Euros
Sociedad 31/12/2015 Adiciones Bajas 31/12/2016
Coste:
Eurona Brisknet, Ltd. 1.365.100 - - 1.365.100
Briskona, Ltd. 130.076 - (130.076) -
Eurona Panama, S.A. 1.043 - - 1.043
Wave-Tech, S.R.L. 1.385.370 520.000 - 1.905.370
Eurona Pert, S.A.C. 6.770 - - 6.770
Eurona Retail Telecom, S.L. 218.987 - - 218.987
Arden Broadband Limited 174.344 - - 174.344
Eurona Colombia, S.L. 10.860 - - 10.860
Kubi Com, Rd. 505 940 - 1.445
Kubi Wireless S.A. de C.V. 2.614 - - 2.614
Kubi Servincing, Inc. 779 - - 779
Kubi Wireless, S.R.L. 1.897 - - 1.897
Kubi Wireless Jamaica, Ltd. 75 - - 75
Kubi Inc. 705 - - 705
Eurona Telecom Chile, SpA. 4.508 - - 4.508
Eurona Costa Rica Telecom, Ltda. 1.737 - - 1.737
Eurona Hotspots, S.L. 161.782 - - 161.782
Eurona UK Ltd - 389 - 389
Hablaya, S.A.U. - 18.216.583 - 18.216.583
Quantis Global, S.L. - 25.000.430 - 25.000.430
Total Coste 3.467.152 43.738.342 (130.076) 47.075.418
Deterioro:
Eurona Telecom Chile, SpA. - (4.508) - (4.508)
Briskona, Ltd. (130.076) - 130.076 -
Furona Pert, S.A.C. (6.770) - - (6.770)
Total deterioro (136.846) - 130.076 (11.278)
Total neto 3.330.306 43.733.834 - 47.064.140

N
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Ejercicio 2015

Euros

Sociedad 31/12/2014 fz‘;r (‘)’;‘f&z ‘i%r) Adiciones | 31/12/2015
Coste:
Eurona Brisknet, Ltd. 570.100 - 795.000 1.365.100
Briskona, Ltd. 130.076 - - 130.076
Eurona Panama, S.A. 1.043 - - 1.043
Wave-Tech, SR.L. 1.001.370 - 384.000 1.385.370
Furona Pery, S.A.C. 6.770 - - 6.770
Kubi Wireless, S.L. 8.504.361 (8.504.361) - -
Connected to go, S.L. 218.987 - - 218.987
Arden Broadband Limited 174.344 - - 174.344
Eurona Colombia, S.L. 10.860 - - 10.860
Kubi Com, Rd. - - 505 505
Kubi Wireless S.A. de C.V. - 2.614 - 2.614
Kubi Servincing, Inc. - 779 - 779
Kubi Wireless, S.R.L. - 1.897 - 1.897
Kubi Wireless Jamaica, Ltd. - 75 - 75
Kubi Inc. - 705 - 705
Eurona Telecom Chile, SpA. - - 4.508 4.508
Eurona Costa Rica Telecom, Ltda. - - 1.737 1.737
Mobil Media Market, S.L. - - 161.782 161.782
Total Coste 10.617.911 (8.498.291) 1.347.532 3.467.152
Deterioro:
Briskona, Ltd. - - (130.076) (130.076)
Eurona Perg, S.A.C. - - (6.770) (6.770)
Taotal deterioro - - (136.846) (136.846)
Total neto 10.617.911 (8.498.291) 1.210.686 3.330.306
Ejercicio 2016

Con fecha 3 de agosto de 2016 la Sociedad firmé un contrato de compraventa del 100% de las
participaciones sociales de las sociedades Hablaya, S.A., Sultan Telecom, S.L., y Stonework, S.L.
obteniendo el control sobre las mismas. La operacidn se acordé por un precio base de 21.796 miles de
euros a abonar en efectivo por importe de 7.297 miles de euros y el resto por medio de ampliacién de
capital por compensacién de créditos elevada a publico con fecha 28 de diciembre de 2016 por importe
de 10.920 miles de euros e inscrita en el registro mercantil con fecha 24 de enero de 2017 (véase Nota
9.1). Del precio base pactado, la Sociedad no ha considerado pagadero, un importe de 3.580 miles de
euros por irregularidades detectadas con posterioridad a la operacidn que alteraban sustancialmente la
imagen fiel de la situacién financiera de la Sociedad Hablaya, S.A.U. a tal fecha (véase Nota 14.3.2).

Adicionalmente, la operacion contempla un complemento de precio maximo de 14.500 miles de euros en
funcién del cumplimiento futuro determinadas magnitudes financieras para los ejercicios 2017 y 2018
sujeto a la permanencia de determinados directivos en la Sociedad durante 2017 y 2018. Dicho
complemento de precio se considera un acuerdo de participacion en los beneficios futuros por parte de
los vendedores que actlian como trabajadores, por lo que de cumplirse las condiciones para el devengo
del mismo se registraria como gasto de personal en los mencionados futuros ejercicios 2017 y 2018.

Ly
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Adicionalmente, la operacién también contempla un complemente de precio maximo de 4.000 miles de
euros a los anteriores accionistas, que dadas las irregularidades detectadas con posterioridad a la
operacion que alteraban sustancialmente la imagen fiel de la situacién financiera de la Sociedad Hablaya,
S.A.U. a tal fecha (véase Nota 14.3.2) no se ha considerado pagadero, ni por tanto contabilizado.

- Con fecha 4 de agosto de 2016 se firmé un acuerdo de compraventa del 100% de las participaciones
sociales de Quantis Global, S.L. y sus sociedades filiales. Dichos contratos incorporaban una serie de
condiciones suspensivas que se materializaron con fecha 20 de octubre de 2016, momento en que se
obtuvo el control de la misma. El precio base acordado total fue de 25.000 miles de euros, a abonar por
medio de pagos en efectivo por valor de 3.359 miles de euros y el resto por medio de ampliaciones de
capital por compensacion de créditos a realizar en el ejercicio 2017 (véase Nota 8.1).

- Adicionalmente, la operacion contemplaba un complemento de precio maximo (“earn-out”) de 4.000 miles
de euros en funcién del cumplimiento futuro de determinadas magnitudes financieras para el gjercicio
2018 sujeto a la permanencia de determinados directivos en la Sociedad durante 2018. Dicho
complemento de precio se considera un acuerdo de participacién en los beneficios futuros por parte de
los vendedores que actiian como trabajadores, por lo que de cumplirse las condiciones para el devengo
del mismo se registraria como gasto de personal en el mencionado ejercicio 2018.

- Durante el gjercicio 2016 la Sociedad realizé una capitalizacién de créditos para cubrir los fondos propios
negativos de su filial Wave-Tech, S.R.L., por importe de 520 miles de euros.

- Con fecha 28 de abril de 2016 la Sociedad suscribié el contrato de venta del 100% de su participacion en
Briskona, Ltd., por un precio de 1 libra esterlina, dando de baja la citada participacion.

- Durante el ejercicio 2016 las filiales Connected to go, S.L. y Mobile Media Market, S.L., cambiaron de
denominacion social a Eurona Retail Telecom, S.L., y Eurona Hotspots, S.L., respectivamente.

Ejercicio 2015

- El 10 de septiembre de 2015 la Sociedad adquirio la totalidad del capital social de “Mobile Media Markt,
S.L." por un precio compuesto por una parte fija abonada en el 2015 por importe de 35 miles de euros y
otra parte variable pendiente de pago durante los préximos 7 afios estimada y registrada como una
provision en el epigrafe de “Provisiones a largo plazo” por importe de 127 miles de euros (véase Nota
15).

- Constitucion de la sociedad Eurona Telecom Chile, SpA, por medio de escritura publica el 21 de
septiembre de 2015, de duracidn indefinida con domicilio en Santiago. El capital de la sociedad
constituida fue de un milién de pesos chilenos, dividido y representado en cien acciones nominativas, de
una misma y Unica serie, de igual valor cada una.

- Constitucién de la sociedad Eurona Costa Rica Telecom, Ltda., por medio de escritura ptblica el 24 de
noviembre de 2015, de duracién 99 afios con domicilio en San José. El capital de la sociedad constituida
fue de un millén de colonos, dividido y representado en cien cuotas nominativas de 10 mil colones cada
una integramente suscritas y pagadas.

- Durante el ejercicio 2015 las filiales Eurona Brisknet, Ltd. y Wave-Tech, S.R.L., realizaron
capitalizaciones de créditos que mantenian con la Sociedad por importes de 795 y 384 miles de euros,
respectivamente.

La Sociedad ha sometido a test de deterioro Ia totalidad de sus participaciones en sociedades filiales. Si bien
es cierto que la mayoria de las mismas han reflejado pérdidas durante el ejercicic y presentan pérdidas

acumuladas, el plan de negocio de las mismas permite la generacion de resultados futuros suficientes
superiores al coste de participacion, por lo que Unicamente se han deteriorado las comentadas anteriormente.

Ejercicio 2016
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Euros

Kubi Wireless, S.A.

Kubi Wireless,

Kubi Wireless

Nombre Wave Tech, S.r.L. de C.V. S.cL. Jamaica, Ltd.
Avda Labni, Avda Alemania sn,
Manzana 16, n° Ex Plaza Néutica, 2°
82,n°In 73B, piso,
Direccién / Domicilio Social Via Campassi, 124 77500, Cancun, loca¥ 1"{’ El 14 Union Square,
Cortecito,
Esine, Brescia Benito Judrez, Republica Kineston 5. Jamaica
(Italia) México Dominicana & >
Operador de Operz‘ider. Operflidor. Opere.xdor.
.. L telecomunicaciones | telecomunicaciones | telecomunicaciones
Actividad telecomunicaciones e e o
WiFi en entornos WiFi en entornos WiFi en entornos
WIMAX o s s
publicos publicos publicos
Fraccion de capital que se posee:

Directamente 100% 98% 99% 99%
Capital 20.000 2.952 1.722 63
Prima Emision - - - -

Reservas 76.453 - - -

Resultados de ejercicios 224.639 (1.061.855) (1.027.116) 475.213) | -
anteriores

Resultado de explotacion (221.116) 291.199 263.210 (41.255)

Resultado del ejercicio (228.717) (128.980) 182.076 (217.166)

Valor en libros de la

participacion:

Coste 1.905.370 2.614 1.897 75
Deterioro de cartera - - - -
Auditor No auditada No auditada No auditada No auditada
Euros
. .. . Eurona Brisknet, Eurona Costa Rica
Nombre Kubi Servicing, Inc. Kubi, Inc. Lid. Telecom, Ltda.
B0SW, St.h Street, 80SW, St.h Street, Rececourse Road, | Provincia de San José,
Suite Suite
Direccién / Domicilio Social | 2000, Miami, Florida | 2000, Miami, Florida|  Roscommon, cantén San José,
distrito Hospital,
33130, ‘Estados 33130, ‘Estados Irlanda Paseo Coldn, edf 5358
Unidos Unidos
Operador Operador o Operador
.. . Operador B
.. telecomunicaciones | telecomunicaciones . telecomunicaciones
Actividad g e telecomunicaciones .
WiFi en entornos WiFi en entornos L Wi-Fi en entornos
. s Wimax P
publicos publicos publicos
Fraccidn de capital que se posee:

Directamente 100% 100% 100% 99%
Capital 802 802 760.000 1.764
Prima Emisién - - 569.800 -

Reservas - - - -
Resultados de ejercicios 1.670.297 (133.714) (1.260.946) 327
anteriores

Resultado de explotacién (47.083) (12.941) 36.381 4,733
Resultado del gjercicio (171.939) (11.973) 16.714 9.453
Valor en libros de la

participacion:

Coste 779 705 1.365.100 1.737
Deterioro de cartera - - - -
Auditor No auditada No auditada No auditada No auditada
Euros
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Nombre Eurona Panamd, Eurona Perg, S.A.C. Arden B r.o_ adband Eurona Colombia, S.L.
S.A. Limited
Calle Manuel Maria
Icasa,
Edificio Magna | Av. Benavides Nro. | Main St. Belturbet | CL 82 19A 14 OF 203

Direccidn / Domicilio Social

Corp, Apto 610
Bella Vista, Ciudad

1579,

Miraflores, Lima

Co.

Covan, Irlanda

Bogota D.C., Colombia

Panama
Operador Op erz.ldor. Operador
.. . telecomunicaciones Operador ..
Actividad telecomunicaciones N L telecomunicaciones
. WiFi en entornos telecomunicaciones .
Wimax i Wimax
publicos
Fraccion de capital que se posee:

Directamente 100% 51% 100% 100%
Capital 11.022 14.435 35.000 10.860
Prima Emisién - - 26.000 -

Reservas - 523 - -
Resultados de ejercicios 2.611) (873.409) (95.287) (183.491)
anteriores

Resultado de explotacién 10.856 (238.175) 124.222 (405.845)
Resultado del ejercicio 7.267 (255.646) 124222 (416.913)
Valor en libros de la

participacion:

Coste 1.043 6.770 174.344 10.860
Deterioro de cartera - (6.770) - -
Auditor No auditada No auditada No auditada No auditada
Euros
Nombre Kubi Com, Rd Eurona Telecom Chile, Spa.

Direccién / Domicilio Social

Calle Andrés de Fuenzalida,

Avenida Estados Unidos, s/n,

Bévaro, Republica Dominicana

22, Oficina 403, Comuna
Providencia,

Santiago de Chile

. Operador telecomunicaciones Wi~ | Operador telecomunicaciones Wi-
Actividad . s . L1
Fi en entornos publicos Fi en entornos publicos
Fraccion de capital que se posee:

Directamente 50% 100%
Capital 2.070 1.358
Prima Emision - -

Reservas - -
Resu%tados de ejercicios (677.282) (163.924)
anteriores
Resultado de explotacién (284.077) (136.387)
Resultado del ejercicio (288.967) (106.088)
Valor en libros de la
participacién:

Coste 1.445 4.508

Deterioro de cartera - (4.508)
Auditor No auditada No auditada

Euros
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Nombre Eurona Hotpots, S.L TE;?ES;}{;.?IU Hablaya, S.A.U. Socﬁizfﬁ;igé:??l de
Avenida de la
. . Industrial, 32, Baja,
Direccion / Domicilio Social Calle leade.V1lla, 15 Madrid
C/ Agricultura 106 | C/ Agricultura 106 Bajo, Oviedo
Barcelona Barcelona
Servicios
Operador telecomunicaci- . - . relacionados con las
Actividad ones Wi-Fi en entornos SCI'VIC.IO.S de Explotacu?n.de lineas tecnologias de la
L conectividad telefénicas AN
publicos informacidén e
informdtica
Fraccién de capital que se posee:
Directamente 100% 100% 100% -
Indirectamente - - - 100%
Capital 137.950 30.000 1.600.516 3.010
Prima Emisién - - - -
Reservas 10.797 9.442 3.378.835 -
Resultados negativos de (144.296) (93.177) (3.960.005) (2.558)
ejercicios anteriores
Resultado de explotacion (4.452) (22.909) (360.153) (512)
Resultado del ejercicio (4.452) (37.720) (448.357) (512)
Valor en libros de la
participacién:
Coste 161.782 218.987 18.216.583 -
Deterioro de cartera - - - -
Auditor No auditada No auditada Deloitte, S.L. No auditada
Euros
Qs Carte s 1. | QoG 0ot [ Qi Sk
Calle Rafael Augusto
Sanchez n° 26, Ed. Indigo | Abidjan-Riviera, Jardin | 239 Maison Mensah Calle Alfonso
Direccién / Domicilio Social 111, Apt 602, Santo d'Eden M'badon n°182, | Serge, Quartier Zongo, | Gdmez, n°30, 4°,
Domingo de Guzman, 01 8361 Abidgjan Cotonou Bénin Madrid

Republica Dominicana

.. Operador Operador Operador Servicios de
Actividad .. L .. . ,
telecomunicaciones telecomunicaciones telecomunicaciones internet y telefonia
Fraccion de capital que se posee:
Directamente - . - - -
Indirectamente 73% 100% 100% 100%
Capital 1.947 1.524 1.524 286.096
Prima Emisién - - - 97.000
Reservas - - - -
Resultados negativos de - (70.237) - (169.637)
ejerciclos anteriores
Resultado de explotacién (30.310) 14.806 (22.919) 222310
Resultado del ejercicio (30.310) 14.194 (22.919) 216.702
Valor en libros de la
participacion:
Coste 1.486 1.524 1.524 1.014.000
Deterioro de cartera - - - -
Auditor No auditada No auditada No auditada No auditada
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Euros

) Quantis Global, Quantis Global . )

Nombre SL. Maroc, S.A. Cinecom, S.A. Eurona, UK
Calle Rivas | Hay El Farah, 122 | 16/18 Lot Attaoufik | 117 T1igh Street

Direccién / Domicilio Social Vaciamadrid, Bd Hassan II Sidi Maarouf : .
Buckinghamshire

Madrid Mohammedia, Casablanca, Maroc England:
Maroc
D Dotacién

infraestructuras de
soportes en 4reas

infraestructuras de

.. , soportes en areas de Operador Desarrollo de
Actividad de tecnologias de . .. L
L2 tecnologias de la | telecomunicaciones | telecomunicaciones
la informaciény | . =
informacién y de las
de las .
. comunicaciones
comunicaciones
Fraccidn de capital que se posee:
Directamente 100% - - 100%
Indirectamente - 98% 98% -
Capital 149.131 26.773 3.628.941 1
Prima Emision 2.446.892 - - -
Reservas 304.473 - 8.297 -
Resultados negativos de (922.847) (359.298) (2.409.691) -
ejercicios anteriores
Resultado de explotacién (336.527) 157.818 (143.074) -
Resultado del ejercicio (487.605) (39.197) (248.382) -
Valor en libros de la
participacion:
Coste 25.000.430 27.058 3.276.473 389
Deterioro de cartera - - - -
Auditor Deloitte, S.L. Auditor local Auditor local -
¢
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Ejercicio 2015

Nombre

Euros

Wave Tech, S.r.L.

Kubi Wireless, S.A. de
C.V.

Kubi Wireless, S.r.L.

Kubi Wireless Jamaica,
Ltd.

Direccién / Domicilio Social

Via Campassi, 124

Avda Labné , Manzana
16, n° Ex 82, n° In 73B,
77500, Cancun,

Avda Alemania sn,
Plaza Ndutica, 2° piso,
local 17, El Cortecito,

14 Union Square,

Esine, Brescia (Italia) | Benito Judrez, México Reptiblica Dominicana Kingston 5, Jamaica
Operador de Operador Operador Operador
Actividad telecomunicaciones | telecomunicaciones WiFi | telecomunicaciones WiFi | telecomunicaciones WiFi
WIMAX en entornos pliblicos en entornos publicos en entornos publicos

Fraceidn de capital que se posee:

Directamente 100% 98% 99% 99%
Capital 20.000 2.952 1.722 63
Prima Emisién - - - -

Reservas 76.453 - - -

Resultados negativos de

ejercicios anteriores (35.858) (941.504) (600.587) (239.652)
Resultado de explotacién (272.747) (268.590) (399.137) (210.582)
Resultado del ejercicio (259.503) (220.351) (426.529) (235.561)
Valor en libros de la

participacion:

Coste 1.385.370 2.614 1.897 75
Deterioro de cartera - - - -
Euros
Nombre Kubi Servicing, Inc. Kubi, Inc. Eurona Brisknet, Ltd. Briskona, Ltd.
80SW, 8th Street, Suite 80SW, 8th Street, Suite Rececourse Road, 35 Chequers Court
Direccién / Domicilio Social 2000, Miami, Florida 2000, Miami, Florida Roscommon, Brown Street,
33130, Estados Unidos 33130, Estados Unidos Irlanda Sal‘Sb“T{}g iltshire,
Operador Operador Operador Operador
Actividad telecomunicaciones WiFi | telecomunicaciones WiFi telecomunicaciones telecomunicaciones
en entornos publicos en entornos publicos Wimax Wimax
Fraccién de capital que se posee:

Directamente 100% 100% 100% 100%
Capital 802 802 760.000 117.838
Prima Emision - - 569.800 -

Reservas - - - -
Resultados negativos de

ejercicios anteriores (20.503) (176.777) (1.328.161) (1.830.195)
Resultado de explotacidon 1.673.945 44319 (45.034) (246.514)
Resultado del ejercicio 1.673.945 44319 (78.639) (188.048)
Valor en libros de la

participacién:

Coste 779 705 1.365.100 130.076
Deterioro de cartera - - - (130.076)

.
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Euros

Nombre Eurona Panamé, S.A. Eurona Perd, S.A.C. Ardeili]?nricz:gband Eurona Colombia, S.L.
P.H. Villa del Mar, Ctra 7 No. 71-21 Torre
Direccién / Domicilio Social No 27-E, Avenida Av. Benavides Nro. 1579, Main Sté(lielturbet B, Piso 13,
Balboa, Ciudad Panama Miraflores, Lima Covan, Irlanda Bogota D.C., Colombia
.. Op ergdor» Operador telecomunicaciones Operador Opex'a}dor.
Actividad telecomunicaciones . e L telecomunicaciones
. WiFi en entornos publicos telecomunicaciones .
Wimax ) Wimax
Fraccidn de capital que se posee:

Directamente 100% 51% 100% 100%
Capital 11.022 13.672 35.000 10.860
Prima Emisién - - 26.000 -

Reservas - 68.127 - -
Resultados negativos de

gjercicios anteriores - - (56.459) -

Resultado de explotacién (2.611) (719.771) 107.029 (148.528)
Resultado del ejercicio (2.611) (887.874) 107.029 (149.371)
Valor en libros de la
participacion:
Coste 1.043 6.770 174.344 10.860
Deterioro de cartera - (6.770) - -
Euros
Nombre Kubi Com, Rd Eurona Telecom Chile, Spa. Eurona Costa Rica Telecom,

Ltda.

Direccion / Domicilio Social

Avenida Estados Unidos, s/n,

Bévaro, Repiblica Dominicana

Calle Andrés de Fuenzalida,
22, Oficina 403, Comuna
Providencia,

Santiago de Chile

Provincia de San José,
cantdn San José, distrito
Hospital,

Paseo Colon, edf 558

Actividad

Operador telecomunicaciones
Wi-Fi en entornos publicos

Operador telecomunicaciones
Wi-Fi en entornos ptblicos

Operador telecomunicaciones
Wi-Fi en entornos publicos

Fracci6n de capital que se posee:

Deterioro de cartera

Directamente 50% 100% 99%
Capital 1.878 1.358 1.764
Prima Emisién - - -

Reservas - - -
Resultados negativos de

ejercicios anteriores (79.773) (43.055) -
Resultado de explotacién (566.731) (109.346) 327
Resultado del ejercicio (657.222) (120.869) 327
Valor en libros de la

participacion:

Coste 505 4.508 1.737
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Nombre

Euros

Mobile Media Market S.L.

Connected To Go, S.L.

Direccién / Domicilio Social

C/ Taulat 27
Barcelona

C/ Taulat 27
Barcelona

Operador telecomunicaci-

Servicios de

Deterioro de cartera -

Actividad ones Wi-Fi en entornos .
P conectividad
publicos
Fracci6n de capital que se posee:

Directamente 100% 100%
Capital 137.950 30.000
Prima Emisién 10.797 -

Reservas 9.442
Resultados negativos de

gjercicios anteriores (139.739) (93.623)
Resultado de explotacién (4.557) 12.897
Resultado del gjercicio (4.557) 446
Valor en libros de la

participacion:

Coste 161.782 218.987

Ninguna de las sociedades filiales cotiza en bolsa.

7.2. Inversiones financieras con terceros

La composicién de los saldos incluidos en el epigrafe “Valores representativos de deuda” a 31 de diciembre

de 2016 y 2015 es la siguiente, en euros:

31/12/2016 | 31/12/2015
Valores representativos de deuda a largo plazo - 499.628
Total - 499.628

La Sociedad registraba en este epigrafe los instrumentos financieros considerados como valores

representativos de deuda, tales como obligaciones y bonos.

La composicidn de los saldos incluidos en el epigrafe “Otros activos financieros™ a largo y corto plazo a 31 de

diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente, en euros:

Largo plazo 31/12/2016 | 31/12/2015

Fianzas constituidas a largo plazo 176.204 97.808
Imposiciones y depésitos constituidos a largo plazo 1.127.857 706.514
Total 1.304.061 804.322

N
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Corto plazo 31/12/2016 | 31/12/2015

Fianzas constituidas a corto plazo 505 505
Imposiciones y depdsitos constituidos a corto plazo 1.556.381 1.737.881
Total 1.556.886 1.738.386

Las clasificaciones por vencimientos de los "Otros activos financieros” incluidos en el balance de situacion al
cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 y 2015 y hasta su vencimiento, se detallan a

continuacién:

Ejercicio 2016
Vencimiento por afios
2017 2018 2019 | 2020y Total
siguientes
Fianzas 505 1.397 97.808 76.999 176.709
Imposiciones y depdsitos constituidos 1.556.381 99.865 138.510 889.482 | 2.684.238
Total 1.556.886| 101.262| 236.318| 966.481 | 2.860.947
Ejercicio 2015
Vencimiento por afios
2016 2017 2018 | 200 Total
siguientes
Fianzas 505 - - 97.808 98.313
Imposiciones y depdsitos constituidos 1.737.881 206.514 500.000 - 2.444.395
Total 1.738.386 | 206.514| 500.000 97.808 | 2.542.708

En el ejercicio 2016 la Sociedad ha recibido subvenciones del Ministerio de Industria, Energia y Turismo (FEDER)
por un importe de 1.781 miles de euros destinada al despliegue de las redes de banda ancha en zonas rurales
(ver Nota 9.7). Para su abtencién la Sociedad ha debido depositar como fianza un importe de 889 miles de euros.

7.3 Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

7.3.1 Informacién cualitativa

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccién Financiera, la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés,
asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién se indican los principales riesgos financieros que

impactan a la Sociedad:

1. Riesgo de crédito

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades

financieras de elevado nivel crediticio.

A

¢

36



2. Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance.

3. Riesgo de tipo de interés

L.os Administradores de la Sociedad estiman que debido a la actividad que realiza la Sociedad el riesgo de tipo
de interés no supondria un efecto significativo ni en los resultados financieros ni en los flujos de caja.

La Sociedad no disponia de ningtin contrato vigente relacionado con ningln instrumento financiero derivado
al cierre del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2016 y 2015, respectivamente.

7.3.2. Informacion cuantitativa sobre riesgo de crédito

La Sociedad tiene un cliente que representa un 13,5% sobre el total de ventas del gjercicio, no obstante, no
supone un riesgo de crédito segtin consideran los Administradores de la Sociedad a 31 de diciembre de 2016.
Ningtin otro cliente representa un importe superior al 1% del total de ventas de la Sociedad.

8. Clientes por ventas y prestacién de servicios

La composicion de los saldos incluidos en el epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” del
ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente, en euros:

31/12/2016 | 31/12/2015

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 7.398.144 6.172.285
Deterioro de valor de créditos comerciales (4.042.024) | (2.833.820)
Total 3.356.120 | 3.338.465

El movimiento del deterioro de valor de créditos por operaciones comerciales es el siguiente:

Euros
Saldo al inicio del ejercicio 2015 (1.735.072)
Dotacién (1.030.558)
Cancelaciones (68.190)
Saldo al final del ejercicio 2015 (2.833.820)
Dotacién (1.255.694)
Cancelaciones 47.490
Saldo al final del ejercicio 2016 (4.042.024)

La Sociedad ha registrado un deterioro en el epigrafe de “Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por
operaciones comerciales” de la cuenta de pérdidas y ganancias por importe de 1.256 miles de euros
correspondiente a los saldos de clientes dados de baja, con el servicio suspendido o con riesgo de cobro
que se estiman incobrables a fecha de cierre del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2016.

v
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9.  Patrimonio neto y fondos propios
9.1 Capital social

El capital social a 31 de diciembre de 2016 se componia de 33.527.443 acciones de 1 euro de valor nominal
cada una, todas ellas de la misma clase, de las que 29.327.446 acciones se encontraban dadas de alta en el
Registro de Anotaciones en Cuenta de la sociedad Iberclear, Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A. Unipersonal.

El 15 de diciembre de 2016 la Sociedad realiz6 una ampliacién de capital por compensacién de créditos
emitiendo 4.199.997 acciones de 1 eurc de valor nominal y una prima de emision de 6.719.995 euros para
capitalizar los créditos con los vendedores de una de las compras societarias del ejercicio 2016 (Véase Nota
7.1). Las acciones correspondientes a la ampliacién de capital se desembolsaron y suscribieron en el Registro
de Anotaciones en Cuenta de la sociedad Iberclear, Sociedad de Gestién de’los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U., con fecha 24 de enero de 2017, misma fecha en la que se
inscribié en el Registro Mercantil de Barcelona la citada ampliacion de capital.

Las acciones entregadas correspondientes a la ampliacién de capital antes mencionada no podran ser
transmitidas a terceros en los siguientes términos: 1.520.399 de las acciones hasta el 4 de agosto de 2017,
1.049.999 de las acciones hasta el 4 de agosto de 2018, 1.049.999 de Ias acciones hasta el 4 de agosto de
2019y las 579.600 acciones restantes hasta el 4 de agosto de 2020.

La totalidad de las acciones de la Sociedad cotizan en el Mercado Alternativo Bursatil desde el 15 de diciembre
de 2010.

El capital social estd integramente suscrito y desembolsado a la fecha de la formulacion de las cuentas anuales
del ejercicio terminado el 31 de diciembre 2016.

A fecha 31 de diciembre de 2016 y 2015, ninglin accionista poseia mas de un 10% del capital social de la
Sociedad.

Al término del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 los importes de capital social y prima de emisién
ascienden a 33.527.443 y 33.592.562, respectivamente, (29.327.446 y 26.872.567 euros, respectivamente, a
31 de diciembre de 2015).

Adicionalmente, la Sociedad tiene comprometidas diversas futuras ampliaciones de capital por compensacién
de créditos por la operacién de compra del Grupo Quantis realizada durante el ejercicio 2016 (véase nota 7.1).
Dichas ampliaciones de capital se han pactado en el marco de un pago por etapas, la primera de las cuales fue
aprobada por la Junta General de Accionistas de la Sociedad con fecha 28 de marzo de 2017 por un total de
1.900.465 acciones de 1 euro de valor nominal y una prima de emision total de 2.943.100 euros (véase nota
16).

Posteriormente, durante el ejercicio 2017 esta previsto realizar una segunda ampliacién de capital mediante
aportacion no dineraria por compensacién de créditos mediante la emisién de 3.018.228 acciones de 1 euro de
valor nominal cada una y una prima de emisién total de 4.675.235 euros, una tercera ampliacion de capital
mediante aportacién no dineraria por compensacién de créditos mediante la emision de 421.734 acciones de 1
euro de valor nominal cada una y una prima de emisién total de 653.266 euros, y una cuarta y Gltima ampliacién
de capital mediante aportacién no dineraria por compensacién de créditos mediante la emisién de 3.151.128
acciones de 1 euro de valor nominal cada una y una prima de emision total de 4.878.560 euros, todas ellas de
la misma clase y derechos. Estas futuras ampliaciones de capital estan previstas materializarse durante los
préximos meses, en cualquier caso antes del 30 de septiembre de 2017.

9.2 Reserva legal
De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad andnima debe destinar una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La

reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital

=N
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social, esta reserva solo podra destinarse a la compensaciéon de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015, la reserva legal no se encuentra constituida.
9.3 Reservas voluntarias

L.a Sociedad no dispone de reservas voluntarias de libre disposicidn a fecha de cierre del ejercicio terminado a
31 de diciembre de 2016 y 2015. En el gjercicio 2016 y 2015 han habido unas reducciones de reservas por
importe de 240 y 1.110 miles de euros, respectivamente, que se corresponden a los gastos incurridos en la
emisiones de bonos realizadas en 2016 y 2015, respectivamente (véase Nota 9.1).

9.4 Reservas de fusion

La Sociedad registré en 2015 unas reservas negativas de fusién por la operacién de absorcidn de Kubi
Wireless, S.L. por importe de 3.710 miles de euros. Asimismo, el epigrafe contiene reservas negativas de
fusidn procedentes de la integracion de la sociedad “Xarxa de Telecomunicacions, S.L." realizada en 2012 por
importe de 26.576 euros.

9.5 Limitacioén a la distribucion de dividendoé

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo podran repartirse dividendos con
cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del patrimonio neto no es o, a
consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores
que hicieran ese valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio
se destinara a la compensacion de estas pérdidas. Adicionalmente, existe la limitacion a la distribucién de
dividendos que se comenta en la Nota 10.

9.6 Acciones cedidas

En cumplimiento de las exigencias del Mercado Alternativo Bursatil que establece que la Sociedad debera
disponer de un determinado nimero de acciones para garantizar la liquidez en el mercado, la Sociedad ha
firmado un contrato de préstamo de acciones con D. Jaume Sanpera mediante el cual éste presta a Eurona
Wireless Telecom, S.A. un total de 200.000 acciones que la Sociedad se obliga a retornar a la finalizacion del
contrato. Dicho contrato de préstamo es por un periodo de tiempo indefinido si bien podra ser rescindido
libremente por ambas partes con un determinado periodo de preaviso.
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9.7. Subvenciones

La informacién sobre las subvenciones recibidas por la Sociedad, las cuales forman parte del Patrimonio Neto,
asl como de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias procedentes de las mismas, es la

siguiente (en euros):

Ejercicio 2016

. . Saldo Traspaso a Saldo
Organismo Ambito Inicial Resu?tados Final

Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracion estatal 417.099 (58.072) | 359.027
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracion estatal 303.209 (42.215) | 260.994
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracidn estatal 417.099 (58.072) .  359.027
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracion estatal 297.035 (41.355)| 255.680
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracién estatal 226.105 (60.233)| 165.872
Centro para el Desarrollo Tecnoldgico Industrial | Administracion estatal 402.922 - 402.922
Barcelona Activa 2016 Administracién municipal 3.000 (3.000) -

Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracion estatal 199.011 (39.593) | 159.418
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracion estatal 274.948 (54.700) | 220.248
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracién estatal 250.856 (49.907)| 200.949
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracion estatal 176.100 (35.035)| 141.065
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracion estatal 173.419 (34.501)| 138918
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracion estatal 135.630 (26.983) | 108.647
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracion estatal 235.408 (46.834)| 188.574
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracidn estatal 333.595 (66.368) | 267.227
Total bruto 3.845.436 (616.868) | 3.228.568
Impuesto diferido (807.142)
Total neto 2.421.426

L\
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Ejercicio 2015

Organismo Ambito Ii?i?gl }Egzi[ff;&: Saldo Final

Ministerio de Industria, Energia y Turismo | Administracidn estatal 486.638 (69.539) 417.099
Ministerio de Industria, Energia y Turismo | Administracién estatal 322.714 (19.505) 303.209
Ministerio de Industria, Energia y Turismo | Administracién estatal 486.638 (69.539) 417.099
Ministerio de Industria, Energia y Turismo | Administracion estatal 316.541 (19.506) 297.035
Ministerio de Industria, Energia y Turismo | Administracion estatal 252.598 (26.493) 226.105
Centro para el Desarrollo Tecnoldgico Administracion estatal 467.725 (64.803) 402.922
Industrial

Barcelona Activa Administracién 8.000 (8.000) ;

municipal

Total bruto 2.340.854 (277.385) 2.063.469
Impuesto diferido (515.867)
Total neto 1.547.602

Al cierre del ejercicio 2016, quedaban pendientes de cobro subvenciones concedidas por importe 2.187 miles
de euros (476 miles de euros en 2015), registradas en el epigrafe de “deudores varios”, las cuales se han

cobrado en su totalidad en enero de 2017 (véase Nota 16).

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Sociedad habia cumplido con todos los requisitos necesarios para la

percepcién y disfrute de las subvenciones detalladas anteriormente.

10. Deudas (Largo y Corto Plazo)

10.1 Pasivos financieros a largo y corto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a largo y corto plazo” al cierre del gjercicio terminado a 31 de

diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

Largo plazo 31/12/2016 | 31/12/2015
Obligaciones y otros valores negociables 15.000.000{ 15.000.000
Deudas con entidades de crédito 1.934.891 2.597.385
Proveedores de inmovilizado 103.285 -
Acreedores por arrendamiento financiero 5.758.065 3.653.367
Otros pasivos financieros 2.410.925 2.814.161
Total Largo plazo 25.207.166 | 24.064.913

Corto plazo 31/12/2016 | 31/12/2015
Obligaciones y otros valores negociables 10.962.500 -
Deudas con entidades de crédito 1.248.989 2.373.363
Proveedores de inmovilizado 323.172 -
Acreedores por arrendamiento financiero 3.551.832 2.110.222
Deudas a corto plazo con entidades vinculadas 24.110.242 -

Otros pasivos financieros 1.741.765 1.389.443
Total Corto plazo 41.938.500 5.873.028
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Durante el ejercicio 2016, la Sociedad ha cerrado una emisién privada de deuda (bonos) dirigida a inversores
cualificados por importe total de 10.800 miles de euros. La emisién se ha llevado a cabo en ejecucién del
acuerdo tomado por el Consejo de Administracién de fecha 25 de mayo de 2016 segun se describe a
continuacion:

- Laprimera ronda de emisién por importe de 7 millones de euros ha finalizado en junio de 2016 y ha sido
comunicada como hecho relevante en fecha 28 de junio de 2016. Dicha operacién ha suscrito 70 bonos
corporativos “senior” con un nominal 100.000 euros cada uno.

- Lasegunda ronda de emisién por importe de 300.000 euros ha finalizado en septiembre de 2016. Dicha
operacién ha suscrito 3 bonos corporativos “senior” con un nominal de 100.000 euros cada uno.

- La tercera ronda de emisién por importe de 1 millén de euros ha finalizado en octubre de 2016. Dicha
operacién ha suscrito 10 bonos corporativos “senior” con un nominal de 100.000 euros cada uno.

- La cuarta ronda de emision por importe de 1.500 miles de euros ha finalizado en noviembre de 2016.
Dicha operacién ha suscrito 15 bonos corporativos “senior” con un nominal de 100.000 euros cada uno.

- La quinta ronda de emisién por importe de 1 millén de euros ha finalizado en diciembre de 2016. Dicha
operacién ha suscrito 10 bonos corporativos “senior” con un nominal de 100.000 euros cada uno.

Dichas emisiones, por importe total de 10.800 miles de euros, fueron admitidas a cotizacién en el EURO MTF
de Luxemburgo. Los bonos emitidos tienen un plazo de vencimiento Unico a 1 afio, siendo su fecha de
vencimiento en el ejercicio 2017, y devengando un cupén fijo del 6,5%.

Dichas emisiones han sido clasificadas por la agencia de rating CREDITREFORM Rating Agentur, con una
calificacién crediticia de B. La Sociedad ha designado a Societe Generale como Entidad de Pago de la emision.

Adicionalmente en el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables a corto plazo” se incluyen 163 miles
de euros de intereses de bonos devengados y no pagados.

Las garantias y condiciones de estas emisiones son idénticas que las realizadas en el ejercicio 2015 que se
comentan a continuacion.

Durante el ejercicio 2015, la Sociedad cerré una emision privada de deuda (bonos) dirigida a inversores
cualificados por importe total de 15.000 miles de euros. La emisidn de bonos se llevé a cabo en ejecucion del
acuerdo tomado por el Consejo de Administracién de fecha 2 de octubre de 2015. Dichas emisiones, por
importe total de 15.000 miles de euros, fueron admitidas a cotizacién en el EURO MTF de Luxemburgo. Los
bonos emitidos tienen un plazo de vencimiento Unico en octubre de 2020, devengando un cupén fijo del 6,5%.

Dicha emisién tenia como primera garantia el inmovilizado de la red WIMAX, asi como en segunda garantia la
licencia de banda licenciada 3.5 de la Sociedad, sélo en el caso que la primera garantia no fuese suficiente. A
fecha 15 de noviembre de 2016 la Sociedad ha sustituido la garantia complementaria de prenda de segundo
rango saobre la banda licenciada de 3,5 Ghz por las participaciones sociales representativas del 100% del
capital social de Hablaya S.A.

Fruto de dichas emisiones, se establecen determinados compromisos de informacion por parte de la Sociedad
hacia sus bonistas, asi como determinadas restricciones y abligaciones hasta el vencimiento de los bonos en
2017 y octubre de 2020 como son, principalmente, las siguientes:

- No distribucion de dividendos a los accionistas en caso de que el ratio financiero consolidado del Grupo
Deuda financiera neta / Ebitda sea superior a 5 veces, e importe maximo de distribucion de dividendos
del 50% del resultado consolidado neto de cada ejercicio.

- No realizacion de inversiones en activos en caso de que el ratio financiero consolidado del Grupo Deuda
financiera neta / Ebitda sea superior a 5 veces. En caso de superar el citado ratio, la Sociedad Dominante
dispondria de un plazo de 6 meses para restablecer el mencionado ratio en un multiplo inferior.

>
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En el epigrafe "Deudas con entidades de crédito a largo plazo” se incluyen las deudas a largo plazo con
entidades de crédito por importes de 1.934.891 y 2.587.385 euros a 31 de diciembre de 2016 y 2015,
respectivamente. Las deudas con entidades de crédito a largo plazo devengan un tipo de interés de mercado
de entre el 2,5% y el 6,5% y tienen vencimientos entre los afios 2018 y 2021.

En los epigrafes de “Acreedores por arrendamiento financiero” clasificados a largo y corto plazo se incluyen
los contratos de arrendamiento financiero detallados en la Nota 6.1.

En el epigrafe “Deudas a corto plazo con entidades vinculadas” se incluyen los pagos pendientes por las
adquisiciones de las nuevas compafias (véase Nota 7.1) por importe total de 24.346 miles de euros a pagar
en el corto plazo, un importe de 2.468 miles de euros como pago en efectivo pendiente por la compra del grupo
Quantis, y un importe de 21.642 miles de euros como créditos pendientes de pago a compensar mediante
futuras ampliaciones de capital por la compra del grupo Quantis (véase Nota 9.1).

En el epigrafe “Otros pasivos financieros a largo plazo” se incluyen, basicamente, los siguientes conceptas:

- Préstamo concedido el 26 de octubre de 2011 por el “Ministerio de Industria, Turismo y Comercio”, en el
marco de las Acciones Estratégicas de Telecomunicaciones y Sociedad de Informacién (programa
Avanza TIC Verdes), por importe de 4.962.388 euros que debera amortizarse en 5 anualidades a partir
del 30 de noviembre de 2014, con vencimiento el 30 de noviembre de 2018, con la finalidad de potenciar
la actividad de instalacion y explotacién de acceso a Internet via fa tecnologia WIMAX en el territorio
espariol. Dicho prestamo devenga un tipo de interés de mercado. El importe pendiente de pago a largo
plazo por dicho préstamo a 31 de diciembre de 2016 y 2015 asciende a 2.056.797 y 2.069.859 euros,
respectivamente.

- Prestamo participativo concedido el 16 de diciembre de 2011 por la sociedad “Empresa Nacional de
Innovacién, S.A." por importe de 500.000 euros que deberd amortizarse en 6 pagos semestrales a partir
del 30 de junio de 2015, con vencimiento el 31 de diciembre de 2017, con la finalidad de potenciar la
actividad de instalacién y explotacion de acceso a Internet via la tecnologia WIMAX en el territorio
espafiol. Dicho préstamo devenga un tipo de interés de mercado. El importe pendiente de pago a largo
plazo por dicho préstamo a 31 de diciembre de 2016 y 2015 asciende a 0 y 166.667 euros,
respectivamente.

- Prestamo recibido por el “Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial” (CDTI) por un proyecto de
Investigacion y desarrollo recibido el 23 de octubre de 2015 por importe de 140.000 euros, dicho préstamo
se ira concediendo paralelamente al desarrolio del proyecto por el que se ha concedido y empezara a
amortizarse a partir del ejercicio 2021. Dicho préstamo devenga un tipo de interés de mercado. El importe
pendiente de pago a largo plazo por dicho préstamo a 31 de diciembre de 2016 y 2015 asciende a
140.000 y 140.000 euros, respectivamente.

- Préstamo recibido por el Ministerio de Economia y Competitividad el 31 de diciembre de 2015 por el
desarrollo de ciertos proyectos de despliegue de red por importe de 139.128 euros. Dicho préstamo
devenga un tipo de interés de mercado y vencimientos entre los ejercicios 2019 y 2025. El importe
pendiente de pago a largo plazo por dicho préstamo a 31 de diciembre de 2016 y 2015 asciende a
139.128 y 139.128 euros, respectivamente.

- Deuda con el tesoro publico por 75.000 y 114.027 miles de euros a 31 de diciembre de 2016 y 2015,
respectivamente.

En el epigrafe “Otros pasivos financieros corto plazo” se incluyen, basicamente, los siguientes conceptos:

- Deuda a corto plazo por el préstamo a largo plazo concedido por el “Ministerio de Industria, Turismo y
Comercio”, en el marco de las Acciones Estratégicas de Telecomunicaciones y Sociedad de Informacion
(programa Avanza TIC Verdes), por importes de 1.020.238 y 991.678 euros a 31 de diciembre de 2016 y

20185, respectivamente.
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- Deuda a corto plazo por el préstamo participativo concedido el 16 de diciembre de 2011 por la sociedad
“Empresa Nacional de Innovacién, S.A.” por importe de 166.667 euros al 31 de diciembre de 2016.

- Deuda a corto plazo por la péliza de crédito concedida el 10 de febrero de 2012 por la sociedad “Empresa
Nacional de Innovacién, S.A." por importe 66.667 euros al 31 de diciembre de 2016.

- Deuda con el tesoro publico por importes de 56.863 y 56.565 euros al cierre del ejercicio 2016 y 2015,

respectivamente.

- Otras deudas por importe de 37.580 y 37.033 euros al cierre del ejercicio 2016 y 2015, respectivamente.

- Deuda por la mediacion de la operacién corporativa de Quantis Global, S.L. por importe de 394 miles de

euros.

El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe “Deudas a largo y corto plazo” es el

siguiente:

Ejercicio 2016

Vencimiento por afios

2017 2018 | 2019 2020 | 2021 | 2922V | ol
sigulentes
Deudas:
Obligaciones y otros valores negociables 10.962.500 - - 15.000.000 - - 25.962.500
Deudas con entidades de crédito 1.248.989| 952.909| 655.236 246.533| 80.213 - 3.183.880
Proveedores de inmovilizado 323.172| 103.177 108 - - - 426.457
Acreedores por arrendamiento financiero 3.551.83214.316.130| 1.149.342 256.487| 36.106 - 9.309.897
Deudas a corto plazo con entidades vinculadas | 24.110.242 - - - - - 24.110.242
Otros pasivos financieros 1.741.765 | 2.098.463 19.875 19.875| 29.875| 242.837| 4.152.690
Total 41.938.500 | 7.470.679 | 1.824.561 | 15.522.895 | 146.194 | 242.837 | 67.145.666
Ejercicio 2015
Vencimiento por afios
2006 | 2017 | 2008 | 2019 | 2020 | 29V 1 o
siguientes

Deudas:

Obligaciones y otros valores negociables - - - - 15.000.000 - 15.000.000

Deudas con entidades de crédito 2.373.363 | 1.135.154| 749.735| 547.932 164.564 - 4.970.748

Acreedores por arrendamiento financiero | 2.110.222 | 1.957.913 | 1.512.390 | 157.631 25.433 - 5.763.589

Otros pasivos financieros 1.389.443 | 1.428.248 | 1.106.785| 18.498 19.940| 240.690| 4.203.604

Total 5.873.028 | 4.521.315| 3.368.910 | 724.061 | 15.209.937| 240.690 | 29.937.941

10.2 Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

En cumplimiento del deber de informar el periodo medio de pago a proveedores, la disposicion adicional octava
de la ley de Sociedades de Capital (conforme a la nueva redaccion dada por la disposicién final segunda de la
ley 31/2014 de reforma de la ley de Sociedades de Capital), la Saciedad informa que el periodo medio de pago
a proveedores de la Sociedad ha sido de 97 dias.

"
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Se muestra a continuacion el detalle requerido por el articulo 6 de la Resolucion de 29 de enero de 2016 del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, relativa a la informacién a facilitar sobre el periodo medio de
pago a proveedores en el gjercicio:

2016 2015
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 97 101
Ratio de operaciones pagadas 102 41
Ratio de operaciones pendientes de pago 75 90
Miles de euros | Miles de euros
Total pagos realizados 21.199 13.674
Total pagos pendientes 5.709 5.499

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido
en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta Resolucion, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas
“Proveedores” y “Acreedores Varios” del pasivo corriente del balance de situacion.

Se entiende por “Periodo medio de page a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes
o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion. El plazo maximo legal

de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2016 segun la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de 60 dias.

11. Administraciones Publicas y situacion fiscal

11.1 Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicidon de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es la siguiente:

Saldos deudores

31/12/2016 | 31/12/2015
Hacienda Publica, otros conceptos - 7.014
Hacienda Publica deudora por IVA 312.575 -
Total 312.575 7.014
Saldos acreedores
31/12/2016 | 31/12/2015
Hacienda Piblica acreedora por IRPF 55.698 105.521
Hacienda Publica acreedora por IVA - 109.830
Organismos de la Seguridad Social acreedores 126.791 118.038
Total 182.489 333.389
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11.2 Conciliacién entre el resultado contable y la base imponible fiscal

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios

2016y 2015 es la siguiente:

Ejercicio 2016
Euros
Aumentos Disminuciones Total

Resultado contable antes de impuestos (10.666.458)
Diferencias permanentes:

Multas y sanciones 10.001 - 10.001

Gastos financieros con Grupo 45.858 - 45.858
Diferencias temporales:

Amortizacidn cartera de clientes - (109.355) (109.355)

Limitacién amortizaciones fiscales 30% - (67.671) (67.671)

Limitacion gastos financieros no Grupo 866.678 - 866.678
Base imponible fiscal 922.537 (177.026) (9.920.947)
Ejercicio 2015

Euros
Aumentos Disminuciones Total

Resultado contable antes de impuestos (10.422.182)
Diferencias temporales:

Amortizacién cartera de clientes - (109.355) (109.355)

Limitacion amortizaciones fiscales 30% - (67.671) (67.671)
Base imponible fiscal - (67.671) (10.599.208)

Con fecha 3 de diciembre de 2016 se ha publicado el Real Decreto-ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que
se adoptan medidas en el &mbito tributario dirigidas a la consalidacién de las finanzas publicas y otras medidas
urgentes en materia social. Este Real Decreto-ley establece, entre otros aspectos, los siguientes:

- A partir del 1 de enero de 2016, se modifican las restricciones en relacion a la compensacion de bases
imponibles negativas en funcién de la cifra de negocios, de forma que las empresas cuya cifra de
negocios sea, al menos, de sesenta millones de euros sélo podrén compensar el 25% de la base
imponible previa a dicha compensacion, mientras que las que obtengan una cifra de negocios entre veinte
y sesenta millones de euros se podran compensar el 50%, con un minimo de un millén de euros.

- A partir del 1 de enero de 2016, el importe de las deducciones para evitar la doble imposicién internacional
de las empresas cuya cifra de negocios sea, al menos, de 20 millones de euros no podra exceder del
50% de la cuota integra.

- A partir del 1 de enero de 20186, la reversién de las pérdidas por deterioro de las participaciones en el
capital o en los fondos propios de entidades que hayan resultado fiscalmente deducibles en la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades en perfodos anteriores al 1 de enero de 2013 se integrara,
como minimo, por partes iguales en la base imponible correspondiente a los primeros cinco afios.

- A partir del 1 de enero de 2017, no seran deducibles ni los deterioros de participaciones ni las perdidas
derivadas de la transmision de participaciones con acceso a la exencion del art. 21 de la LIS o de
entidades residentes en paraisos fiscales o territorios que no alcancen una tributacién minima.

“
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11.3. Impuestos reconocidos en el patrimonio neto

A 31 de diciembre de 2016 la Sociedad tiene reconocidos 807 miles de euros (516 miles de euros en 2015)
como impuestos reconocidos en el patrimonio neto por las subvenciones recibidas y pendientes de aplicacién
descritas en la Nota 9.7.

11.4. Activos y pasivos por impuestos diferidos registrados
A 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Sociedad no tiene registrados activos por impuesto diferido.
A 31 de diciembre de 2016 la Sociedad tiene registrados 35 miles de euros (145 miles de euros en 2015) en
el epigrafe de "Pasivos por impuesto diferido” por el efecto fiscal de la asignacién de valor razonable de las
carteras de clientes adquiridas en la operacién de fusién con la sociedad Kubi Wireless, S.L en el gjercicio

2015, y el pasivo por impuesto diferido correspondiente al efecto fiscal de las subvenciones detalladas en la
Nota 9.7 por importe de 807 miles de euros (516 miles de euros en 2015).

11.5. Activos por impuesto diferido no registrados

Los activos por impuesto diferido no registrados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 son los siguientes:

Euros
Bases imponibles negativas 2009 1.193.137
Bases imponibles negativas 2010 2.991.800
Bases imponibles negativas 2011 788.797
Bases imponibles negativas 2012 570.433
Bases imponibles negativas 2013 1.685.509
Bases imponibles negativas 2014 1.009.465
Bases imponibles negativas 2015 10.599.208
Bases imponibles negativas 2016 9.920.947
Total 28.759.296

La Sociedad no ha registrado en el balance de situacién adjunto dichos activos por impuesto diferido, al
considerar los Administradores de la Sociedad que su compensacién futura no cumple con los requisitos de
probabilidad previstos en la norma contable.

11.6. Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segln establece la legisiacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido
el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al cierre del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2016, la Sociedad
tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales los cuatro tltimos ejercicios para todos los impuestos
que le son aplicables, excepto para el Impuesto de Sociedades que tiene abiertos a inspeccién los Ultimos
cinco ejercicios.

Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de
los mencionados impuestos, por lo que, aun en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion
normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en
caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

"

47



12. Ingresos y gastos

12.1 Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios terminados a 31 de
diciembre de 2016 y 2015, distribuida por categorias de actividades y por mercados geograficos, es la siguiente:

Euros
Actividades 2016 2015

Wimax 3.390.995| 4.735.672

Satélite 10.215.480 | 8.509.804

4G 1.772.233] 1.079.703

Wifi-Hotspot 4.348.074| 5.472.979

Prestacidn de servicios grupo 599.069 | 1.630.127

Otros ingresos 189.488 293.762

Total 20.515.339 | 21.722.047

Euros
Mercados Geogréficos
2016 2015

Espafia 19.956.138 | 20.095.004
Resto de paises de la Unién Europea - 581.878
América Latina 559.201| 1.045.165
Total 20.515.339 | 21.722.047

12.2 Aprovisionamientos

El saldo del epigrafe “Aprovisionamientos” de los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2016 y 2015

presenta la siguiente composicidn:

Euros
2016 2015
Consumo de mercaderias: 6.312.336 | 6.236.340
Compras de mercaderias 6.309.914| 6.095.543
Variacién de existencias 2.422 140.797
Deterioro mercaderias - 74.021
Trabajos realizados por otras empresas 1.976.941| 2.004.733
Total 8.289.277| 8.315.094
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El detalle de los aprovisionamientos efectuados por la Sociedad durante los ejercicios terminados a 31 de

diciembre de 2016 y 2015, atendiendo a su procedencia, es el siguiente:

. . Euros
Aprovisionamientos
2016 2015
Nacional 3.744.450 3.153.232
Intra-comunitarias 4.544.827 5.161.862
Total 8.289.277 8.315.094

12.3 Gastos de personal

El saldo del epigrafe “Gastos de personal” de los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2016 y 2015

presenta la siguiente composicién:

Euros
2016 2015
Sueldos, salarios y asimilados 4.690.142| 3.808.898
Indemnizaciones 106.414 145.463
Seguridad social 1.219.752 918.768
Otros gastos sociales 67.265 92.524
Total 6.083.573 | 4.965.653

12.4 Gastos financieros

El importe de los gastos financieros calculados por aplicacién del método del tipo de interés efectivo ha sido el

siguiente (en euros):

2016 2015
Intereses préstamos con entidades de crédito 163.693 380.701
Intereses acreedores por arrendamiento financiero 268.897 36.268
Intereses obligaciones y otros valores negociables 1.260.848 234.099
Intereses préstamos con Grupo 45.858 -
Intereses préstamos otros pasivos financieros 173.240 127.779
Total 1.912.536 778.847




13. Operaciones y saldos con partes vinculadas

13.1 Operaciones con empresas del Grupo y Asociadas

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios terminados a 31 de diciembre
de 2016 y 2015 es el siguiente:

Ejercicio 2016
Prestacién de Servicios C Ingresos Gastos

servicios recibidos ompras préstamos préstamos
Briskona, Ltd. - - - 19.931 -
Eurona Brisknet, Ltd. 3.924 - 3.460 19.666 -
Eurona Costa Rica Telecom, Ltda 362 362 - 2274 -
Eurona Panami, S.A 514.835 366 - 3.596 -
Eurona Colombia, S.1.. 9.780 1.834 - 10.416 -
Eurona Perq, S. a C. - - - 29.928 -
Eurona Retail Telecom, S.L.U - - - 2.730 -
Kubi Servicing Inc. 212 - - - -
Kubi Inc. - - - 1.349 -
Kubi Wireless Chile, S.L. 113 113 - 4,960 -
Kubi Wireless Jamaica, L.T.D. 3.834 396 3.552 22.700 -
Hablaya, S.A.U - - - - 45.858
Kubi Wireless, S.R.L. 10.832 1.329 140.770 49.388 -
Kubi Wireless, S.A. de C.V. 51.261 4.123 99.348 44.660 -
Wave-Tech, S.R.L. 3.916 - 3.589 25.607 -
Total 599.069 8.523 250.719 237.205 45.858

Ejercicio 2015
Prestacién de | Servicios | Ingresos
Ventas .. L. . Compras
servicios recibidos | préstamos

Briskona, Ltd. 153.070 31.442 135.089 52312 18.651
Connected To Go, S.L. - 3.084 - 4210 -
Eurona Brisknet, Ltd. 279.938 45.169 209.383 33.620 -
Eurona Colombia, S.L. 18.256 88.574 16.621 - -
Eurona Perq, S. a C. - 284.262 - 32.014 -
Kubi Servicing Inc. - - - 41 -
Kubi Wireless Chile, S.L. - 97.509 736 2.048 -
Kubi Wireless Jamaica, L.T.D. - 171.931 64.862 4.909 -
Kubi Wireless, S.R.L. - 209.649 47.213 26.422 -
Kubi Wireless, S.A. de C.V. 87.610 87.374 86.572 - -
Wave-Tech, SR.L. - 72.259 60.737 30.753 -
Total 538.874 1.091.253 621.213| 186.329 18.651

Las operaciones realizadas con las sociedades de grupo corresponden a la prestacion de servicios para el
seguimiento y desarrollo del plan estratégico, técnico, comercial y financiero de las sociedades vinculadas.

Y
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También se han refacturado costes correspondientes a trabajos realizados por el personal de la Sociedad
para el desarrollo de su filial, como despliegue de red, expansién del negocio, presentacién a concursos
publicos o implantacion de sistemas, entre otros.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios
de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

13.2. Operaciones vinculadas a socios y Administradores
Durante los ejercicios 2016 y 2015, la Sociedad no ha realizado operaciones con partes vinculadas a sus
Socios y Administradores, a parte de las detalladas en las Notas 7.1y 10.1 por la operacién de compra del
Grupo Quantis, por la que a 31 de diciembre de 2016 queda pendiente de pago un importe de 24.110 miles
de euros.

13.3 Saldos con empresas del grupo y asociadas

El importe de los saldos en balance con empresas del grupo y vinculadas es el siguiente:

Ejercicio 2016

Euros
Saldo deudor Saldo acreedor
iﬁg 1t(l)s e Créditos a Acreedores Deudasa | Deudasa
plazo | largo plazo comerciales | corto plazo | largo plazo
(Nota 7.1) | (Nota7.1)

Brisknet, Ltd. 120.000 747.088 - - -
Eurona Panama, S.A. - 685.545 - - -
Wave-Tech, S.R.L. 100.000 743.080 - - -
Eurona Retail Telecom, S.L.U - 76.898 - - -
Eurona Colombia, S.L. - 646.984 - - -
Kubi Wireless S.A. de C.V. - 2.010.027 77.298 - -
Kubi Servicing Inc. - - - - 1.414.943
Kubi Wireless, S.R.L. - 2.469.648 137.620 - -
Kubi Wireless Jamaica, Ltd. - 986.859 - - -
Kubi, Inc. - 65.670 - - -
Eurona Telecom Chile, SpA. - 331.274 - - -
Eurona Costa Rica Telecom, Ltda. - 114.342 - - -
Kubi Com, Rd - 645.548 - - -
Eurona Hotpots, S.L - 300 - - -
Quantis Global, S.L. - - 2.420 - -
Hablaya, S.A.U. - 500.000 8.335| 3.703.586 -
Eurona Pery, S.A.C. - 2.001.772 - - -
Total bruto 220.000| 12.025.035 225.673| 3.703.586| 1.414.943
Provisién Eurona Pert, S.A.C. - (2.001.772) - - -
Provisién Eurona Telecom Chile, SpA. - (331.274) - - -
Total provisién - (2.333.046) - - -
Total neto 220.000 9.691.989 225.673| 3.703.586| 1.414.943

r
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Ejercicio 2015

Euros
Saldo deudor Saldo acreedor
Créditos a Créditos a Acreedores Deudas a
corto plazo largo plazo comerciales | corto plazo
(Nota 7.1) (Nota 7.1)
Brisknet, Ltd. 33.620 1.027.426 115.280 -
Eurona Panama, S.A. - 154.231 - -
Wave-Tech, SR.L. 30.753 1.176.736 - -
Connected to go, S.L. 4.210 196.974 28.517 45.000
Eurona Colombia, S.L. - 350.497 - -
Kubi Wireless S.A. de C.V. 576.748 1.738.248 456.501 -
Kubi Servicing Inc. - - 118.588 1.411.302
Kubi Wireless, S.R.L. 535.421 2.195.823 130.419 -
Kubi Wireless Jamaica, Ltd. 168.103 1.186.748 485.892 -
Kubi, Inc. - 77.155 - 14.525
Eurona Telecom Chile, SpA. 80.332 201.970 - -
Eurona Costa Rica Telecom, Ltda. - 103.861 - -
Briskona, Ltd. - 2.706.798 - -
Furona Pert, S.A.C. - 1.746.114 - -
Total bruto 1.429.187 12.862.581 1.335.197 1.470.827
Provisién Briskona, Ltd. - (2.706.798) - -
Provisidén Eurona Perti, S.A.C. - (1.746.114) - -
Total provisién - (4.452.912) - -
Total neto 1.429.187 8.409.669 1.335.197 1.470.827

La Sociedad ha registrado el deterioro de las cuentas por cobrar con las sociedades filiales Eurona Pert,
S.A.C. y Eurona Telecom Chile, SpA por la dudosa recuperabilidad de los saldos por importes de 256 y 331
miles de euros, respectivamente. Adicionalmente la Sociedad ha registrado durante el ejercicio 2016 un
deterioro correspondiente a las participaciones de Eurona Telecom Chile, SpA por un importe de 4 miles de
euros, tal como se describe en la Nota 7.1.

La Sociedad ha formalizado durante el ejercicio 2016 un préstamo a largo plazo con su filial Kubi Servicing Inc
por importe de 1.411.302 euros que devenga un tipo de interés del Euribor a seis meses mas un diferencial de
mercado y tiene vencimiento ultimo en 2022.

Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad es cabecera del Grupo Eurona. La estructura financiera de
dicho Grupo se basa en la financiacién mediante créditos a largo plazo por parte de la Sociedad a sus
sociedades dependientes, en funcién de las necesidades de tesoreria y del Plan de Negocio de cada filial.

En el ejercicio 2016 y 2015, la Sociedad mantenia créditos a cobrar otorgados a sociedades dependientes con
vencimiento en el corto y largo plazo y que devengaban un tipo de interés de mercado.

El detalle por vencimientas de los créditos que mantenia la Sociedad a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el

siguiente (en euros):
l/\f
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Ejercicio 2016

2016
o _— 2021y
Afio de vencimiento 2017 2018 2019 2020 S
. sigulentes

Brisknet, Ltd. 120.000 150.000 170.000 190.000 237.088

Eurona Panama, S.A. - 137.109| 137.109 137.109 274218

Wave-Tech, S.R.L. 100.000 120.000 130.000 140.000 353.080

Eurona Retail Telecom, S.L.U - 35.000 35.000 6.898 -

Eurona Colombia, S.L. - 129397 129.397 129.396 258.794

Kubi Wireless S.A. de C.V. - 401.000| 402.000{ 403.000 804.027

Kubi Wireless, S.R.L. - 494.000| 495.000| 496.000 984.648

Kubi Wireless Jamaica, Ltd. - 200.000| 210.000| 220.000 356.859

Kubi, Inc. - 65.670 - - -

Eurona Costa Rica Telecom, Ltda. - 23.000 24.000 25.000 42.342

Kubi Com, Rd - 215,183 215.183| 215.182 -

Eurona Hotpots, S.L - 300 - - -

. { Hablaya, S.A.U. - 500.000 - - -

Total 220.000 | 2.470.659 | 1.947.689 | 1.962.585 3.311.056

Ejercicio 2015
2015
Afio de vencimiento 2016 2017 2018 2019 2020y
siguientes

Brisknet 33.620 256.857 256.857 256.857 256.855
Eurona Panama, S.A. - 38.558 38.558 38.558 38.557
Wave-Tech, S.R.L. 30.753 294.184 294,184 294.184 294.184
Connected to go, S.L. 4210 49.244 49.244 49.244 49.242
Eurona Colombia - 87.624 87.624 87.624 87.625
Kubi Wireless S.A. de C.V. 576.748 434,562 434.562 434.562 434.562
Kubi Wireless S.R.L. 535.421 548.956 548.956 548.956 548.955
Kubi Wireless Jamaica Ltd. 168.103 296.687 296.687 296.687 296.687
Kubi Inc. 19.289 19.289 19.289 19.288
Eurona Telecom Chile, SpA. 80.332 50.493 50.493 50.493 50.491
Eurona Costa Rica Telecom, Ltda. - 25.965 25.965 25.965 25.966
Total 1.429.187| 2.102.419| 2.102.419| 2.102.419| 2.102.412
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13.4 Retribuciones al Consejo de Administracién y a la alta direccion
Retribuciones y compromisos

Las retribuciones devengadas y percibidas a lo largo del ejercicio 2016 por el Consejo de Administracion de
y la Alta Direccién, clasificadas por conceptos, son las siguientes, en euros:

31/12/2016 31/12/2015
Sueldos Indemnizaciones Sueldos Indemnizaciones
por cese por cese
Organo de Administracion 264.031 - 30.000 -
Alta Direccién 139.506 - 367.624 30.000
Total 403.537 - 397.624 30.000

No existe ningtn tipo de anticipos o créditos, ni se ha contraido obligacién alguna en materia de pensiones
0 seguros de vida con los Administradores ni con la Alta Direccion a 31 de diciembre de 2016 ni a 31 de
diciembre de 2015.

No existe ninglin anticipo o crédito, ni se ha contraido obligacion alguna en materia de pensiones o seguros
de vida con los Administradores de la Sociedad ni con la Alta Direccién a 31 de diciembre de 2016 y 2015,
excepto lo indicado en la Nota 3.14. Segun se detalla en la Nota 9.6, derivado del contrato de cesion de
acciones por parte de D. Jaume Sanpera a la Sociedad, al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 se habian
realizado operaciones de cobertura de liquidez a la accién que habian hecho disminuir el saldo de las
acciones depositadas en GVC Gaesco. No se ha registrado pasivo alguno al cierre de los ejercicios por este
concepto.

No se ha producido la conclusion, modificacién o extincion anticipada de ninglin contrato entre la Sociedad |
y cualquiera de sus socios o Administradores o persona que actie por cuenta de ellos, que afecte a
operaciones ajenas al trafico ordinario de la Sociedad o que no se haya realizado en condiciones normales.

A cierre de los ejercicios 2016 y 2015, el Organo de Administracion y la Alta Direccién de la Sociedad estaban
compuestos por:

2016 2015

Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres

Organo de Administracion 8 - 6 -
Alta Direccion 2 - 3 .

13.5 Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los Administradores
de la Sociedad han comunicado que no existe ninguna situacién de conflicto, directo o indirecto, que ellos o
personas vinculadas a ellos pudieran tener con el interés de la Sociedad.

€
3

V)
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14. Otra informacién

14.1 Personal

El nimero medio de personas durante los ejercicios 2016 y 2015, detallado por categorias, es el siguiente:

Categorias 2016 2015
Alta Direccion 2 3
Informaticos 12 7
Administrativos 60 44
Comerciales 25 29
Responsables del drea 5 6
Ingenieros 33 38
Instaladores 2 -
Total 139 127

Asimismo, la distribucién por sexos al término del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2016 y 2015,

detallado por categorias, es el siguiente:

, 31/12/2016 31/12/2015
Categorias - -
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Alta Direccion 2 - 3 -
Informaticos 10 2 6 1
Administrativos 23 37 22 22
Comerciales 19 6 23 6
Responsables del drea 3 2 4 2
Ingenieros 28 5 30 7
Instaladores 2 - - -
Total 87 52 88 38

No existen personas empleadas durante el ejercicio 2016, con discapacidad mayor o igual del 33%.

14.2 Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2016 y 2015, los honorarios relativos a los servicios de
auditoria de cuentas y a otros servicios prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., o por una

empresa vinculada al auditor por control, propiedad comun o gestién han sido los siguientes, en euros:

Descripcidn 2016 2015

Servicios de Auditoria 160.000 113.000
Otros servicios de Verificacién 48.000 27.000
Total servicios de Auditoria y Relacionados 208.000 140.000
Servicios de Asesoramiento Fiscal - -

Otros Servicios - 30.000
Total Otros Servicios Profesionales - 30.000
Total 208.000 170.000
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14.3. Garantias comprometidas y contingencias
14.3.1 Avales concedidos

Al cierre del ejercicio 2016 y 2015, la Sociedad tiene concedidos avales bancarios por importe de 3.424 y
2.628 miles de euros, respectivamente, por la realizacién de su propia actividad. Los Administradores de la
Saciedad estiman que los pasivos no previstos a 31 de diciembre de 2016 que pudieran originarse por los
avales prestados, si los hubiera, no serian significativos.

14.3.2 Contingencias

Con fecha 27 de enero de 2017 la Sociedad junto con su filial Hablaya, S.A.U., interpusieron una denuncia
contra los anteriores gestores, administradores y Socio Unico de Hablaya, S.A. por falsificacion documental
ademas de por toda una serie de irregularidades que alteraban sustancialmente la imagen fiel de la situacién
contable en los ejercicios 2014 y 2015, situacion contable que sirvid para determinar el precio de la
adquisicion. Esta denuncia ha recaido ante el Juzgado de instruccidon n®.2 de Oviedo, el cual la admitié a
tramite en fecha 31 de enero de 2017. En este sentido, la Sociedad esta preparando una nueva accion contra
el antiguo socio vendedor de las acciones de la compaiiia Hablaya, S.A., por un delito de estafa en la fijacién
del precio de la venta, solicitando el cese inmediato del resto de cantidades pendientes de pago en concepto
de precio aplazado un importe de 3.580 miles de euros (véase Nota 7.1). Los asesores de la Sociedad
consideran que hay argumentos juridicos suficientes para considerar improbable que la Sociedad tuviese
que pagar la cantidad pendiente de pago, por lo que no se ha procedido al registro de importe alguno por
dicho concepto.

Adicionalmente, con fecha 25 octubre 2016 un tercero demandé a la Sociedad, a MRF Cartuja y a los
administradores de la segunda, solicitando la nulidad del contrato de compraventa firmado el 8 de julio de
2014 por el cual la Sociedad compré la licencia para el uso privativo de dominio publico radioeléctrico
(Licencia 3,5 Ghz, ver Notas 3.1 y 4). Adicionalmente, la demanda reclama a la Sociedad el pago solidario
de unas tasas de la susodicha licencia correspondientes al ejercicio 2001 maés los intereses legales y de
mora procesal correspondientes, por un importe total de 4.085 miles de eurcs. Segln la opinion de los
Administradores y los asesores de la Sociedad, las posibilidades que prospere la accion son practicamente
nulas por carencia de fundamento juridico por lo que la Sociedad no ha registrado provision alguna por este
mativo.

Al 31 de diciembre de 2016 la Sociedad no se encuentra expuesta a ninguna otra contingencia significativa.

.__Provisiones

El detalle de las provisiones del balance de situacion al cierre del ejercicio 2016 y 2015, asi como los principales
movimientos registrados durante el ejercicio, son los siguientes (en euros):

Provisiones a Largo Plazo 31/12/2015 Dotaciones 31/12/2016

Pago variable estimado 301.970 - 301.970
Total a largo plazo 301.970 - 301.970

La Sociedad registré en 2015 la mejor estimacion del precio pendiente de pago por la compra de la sociedad
Eurona Hotspots S.L. Asimismo, este epigrafe contiene la mejor estimacién posible realizada por los
Administradores sobre el pago futuro derivado del contrato de compraventa las participaciones adquiridas de
Eurona Retail Telecom, S.L. tal y como se describe en la Nota 7.1.1.

En el epigrafe de “Provisiones a corto plazo” la Sociedad registra obligaciones futuras pendientes de pago por
importe de 97 miles de euros.

~

)
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16. Hechos posteriores

En enero de 2017 la Sociedad ha cobrado la totalidad de subvenciones concedidas y pendientes a 31 de diciembre
de 2016 por importe total de 2.187 miles de euros (véase Nota 9.7).

En enero de 2017 la Sociedad ha recibido la transmisién real de la capacidad en exclusiva para ofrecer servicios
de satélite por un periodo de 10 ejercicios cuyo importe asciende a 7,5 millones de euros (véase Nota 4).

Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales, la Sociedad ha realizado cuatro
nuevas emisiones de bonos por importe total de 3.600 miles de euros. Dichas emisiones han sido admitidas a
cotizacion en el EURO MTF de Luxemburgo. Los bonos simples emitidos tienen un plazo de vencimiento Unico de
1 afio, siendo su fecha de vencimiento en febrero y marzo de 2018, y devengando un cupén fijo del 6,5% (véase
Nota 10.1). La finalidad de esta captacion es reforzar la capacidad de financiacién de la Sociedad tal y como indica
el hecho relevante publicado el 17 de marzo de 2017.

Adicionalmente, con fecha 28 de marzo de 2017, la Junta General de Accionistas ha aprobado una ampliacién de
capital por importe maximo de 1.900.465 euros mediante aportacién no dineraria y 15.625.000 euros mediante
aportacién dineraria mediante la emisién de un maximo de 1.900.465 acciones de 1 euro de valor nominal cada
accién, con una prima de emision minima de entre 1,40 y 0,92 euros por cada una, por lo que el tipo de emision
minimo podra variar entre 2,40y 1,92 euros por accién, en la aportacion no dineraria. Dichas aportaciones constan
de supresion del derecho de suscripcién preferente.

Barcelona, a 31 de marzo de 2017
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Eurona Wireless Telecom, S.A.

Informe de Gestion del
Ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2016

Resumen Ejecutivo

Eurona, nacida hace mas de 10 afos, se transforma continuamente para crear un nuevo Grupo sobre el anterior;
2016 ha sido un afio de transformacién en el que se alcanzan en el Grupo mas de 280 empleados con unas cifras
proforma de mas de 159 millones de euros de cifra de negocios y 8,6 millones de euros de EBITDA.

Hemos incorporado al Management de Eurona los Consejeros Delegados y equipos de dos empresas lideres en
sus sectores, potenciando la capacidad de crecimiento de los “euronos” y confirmando la fortaleza de uno de los
principales activos de Eurona, su gente.

En 2016 se ha confirmado el acierto de la compra de la banda 3,5 Ghz con el dictamen del Radio Spectrum Policy
Group designando esta banda como la base para el desarrolio del 5G.

Hemos multiplicado el tamafio por cinco y seguimos convencidos de las enormes posibilidades de crecimiento y
rentabilidad de los mercados que lideramaos.

El ejercicio 2016 ha supuesto para Eurona un avance importante en el desarrollo de su plan de negocio, tanto por
las adquisiciones realizadas como por el propio desarrollo orgénico de las actividades del grupo:

¢ Lanueva Eurona surgida tras las operaciones corporativas es una operadora de telecomunicaciones
presente en 16 paises en fres continentes distintos (Europa, Africa y América), cubriendo las
necesidades de conectividad en mercados desatendidos por los grandes operadores.

s Laestructura organizativa implantada tras las adquisiciones, consistente en una cabecera “holding” con
servicios centrales (Finanzas, RRHH, Marketing Corporativo, Sistemas Corporativos y Operacién
Cliente) y cuatro Unidades de Negocio (Satélite, Fixed Wireless, Hotspot y Servicios a clientes
extranjeros), refuerza la focalizacién de cada una de las actividades con una plena responsabilidad en
los objetivos de generacién de caja y pleno control de sus cadenas de valor respectivas.

o Satélite. Tras la adquisicion de Quantis, Eurona es el lider absoluto en el mercado espafol, el
primer actor en Europa y uno de los mayores del mundo y protagonista ya en el despegue de
las telecomunicaciones en el continente africano, escenario ideal para el desarrollo de la
tecnologia satelital. Ademas, la experiencia de Quantis en el negocio B2B satelital aporta la
entrada de Eurona en el nicho de mercado de empresas que por sus especiales ubicaciones
geogréficas tienen necesidades de comunicacién que sélo son posibles de cubrir con la
tecnologia Satélite. Uno de los nuevos mercados de nicho abordados recientemente por Eurona
en esta area es el mercado maritimo, con gran éxito.

o Fixed Wireless. En el afio 2016 Eurona ha desplegado mas de 150 nuevos emplazamientos con
tecnologia LTE para ofrecer servicios de conexién de Internet a Alta Velocidad a municipios en
brecha digital, con su producto 4G en casa. La red ya desplegada ha supuesto una inversion de
15 millones de euros aproximadamente, y tiene una capacidad de mas de 100.000 clientes. La
licencia en 3,5Ghz propiedad de Eurona permite ofrecer un servicio de maxima calidad al usuario
final y las nuevas tecnologias Massive MIMO permitiran multiplicar por diez las capacidades y
servicios ofrecidos. Por su parte, la antigua red WiMax continla prestando servicios y mantiene
la tendencia a la baja mostrada en ejercicios anteriores tanto en clientes como en ingresos por
la propia evolucion de la tecnologia y la paulatina migracién de clientes a la nueva red.

o Hotspot. La actividad de esta Unidad de Negocio en el afio 2016 viene marcada por una diferente

evolucion en cada uno de sus mercados principales. En Espafia el cambio de modelo de negocio
implantado por Aena en los aeropuertos, potenciando la gratuidad del servicio en detrimento de
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las conexiones Premium, ha supuesto una caida de ingresos y rentabilidad en esta actividad.
Aun asi, la elevada calidad de servicio ofrecida por Eurona en un entorno tan visible como son
los aeropuertos esparioles hacen que a su vez sea un extraordinario escaparate para potenciar
la imagen de Eurona en el resto de mercados a los que se dirige. Por otro lado, el mercado
hotelero espariol ha seguido descendiendo en 2016 en la linea marcada en afios anteriores tras
la crisis sufrida en el sector, aunque mostrando signos de cambio a finales de afio. En Caribe el
negocio ha continuado evolucionando positivamente, y la consecucion a finales de 2016 del
contrato para operar el servicio WiFi en el Aeropuerto de Tocumen en Panama supone un hito
para Eurona, representando una oportunidad dnica para reforzar su imagen de calidad en la
zona y servir de base para la consecucion de nuevos contratos.

o Servicio a clientes extranjeros: Esta Unidad de Negocio surge con la adquisicién de las
comparilas Sultdn y Hablaya, y su posterior fusion realizada en agosto de 2016. El mercado al
que se dirige es el de extranjeros residentes en Espafa, ya sea por motivos turisticos o de
trabajo. Su evolucién en el ejercicio 2016 ha sido muy positiva, aunque la revision realizada en
la contabilidad histérica de Hablaya tras su adquisicién ha mostrado irregularidades en el registro
de algunas operaciones, lo que ha supuesto la realizacién de los correspondientes  ajustes
contables ademas del inicio de acciones legales contra los anteriores propietarios y
administradores de Ia Sociedad.

Desde el punto de vista contable, las adquisiciones suponen aumentar el perimetro de consolidacién de la
compafiia a un total de 26 empresas. En este ejercicio 2016, la consolidacién realizada ha sido de 2 meses porlo
que respecta a Quantis, y de 4 meses de Hablaya.

En octubre se anunci¢ al mercado el nuevo plan de negocio tras las adquisiciones, asi como las necesidades de
caja para desarrollar el mismo estimadas en 30 millones de euros, y el inicio de un proceso de ampliacion de
capital para obtenerlos. El calendario del mismo contempla finalizar la ampliacién antes de verano del 2017. En
paralelo, la compaiiia se esta financiando con las operaciones regulares y mediante una emisién de pagarés
aprobada en junio de 2016 de hasta 20 millones de euros, de los cuales se han desembolsado 10,8 millones de
euros a cierre de 2016. A fecha de formulacion de cuentas el desembolso asciende a 14,4 millones de euros.

Previsiones, riesgos e incertidumbres.

Eurona espera cumplir con sus previsiones para el préximo ejercicio, asumiendo la dinamica de crecimiento de su
Plan de Negocio. Se espera un aumento en las cifras de negocio en los segmentos en los que opera fruto del
posicionamiento de la marca y de las sinergias alcanzadas con las operaciones corporativas llevadas a cabo en
el ejercicio.

Instrumentos financieros.

La compariia no ha realizado operaciones con instrumentos derivados de ningtin tipo.

Medio ambiente.

Por el tipo de servicios que presta la nueva Eurona, no existen responsabilidades, gastos, activas ni provisiones
o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la compaiifa. Por este motivo, no se ofrece detalle sobre esta materia, ya
que los riesgos se consideran minimos y suficientemente cubiertos, y no se ha incurrido en gastos relevantes ni
recibido subvenciones relacionadas con aspectos medicambientales durante los ejercicios 2015 y 2016.
Acciones propias.

Eurona no dispone de acciones propias.
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A continuacién, resumimos los acontecimientos mas relevantes ocurridos durante el gjercicio 2016:
- 9de enero de 2016: Participaciones significativas.

Se comunica que cumpliendo con la obligacién regulada en el articulo segundo punto 1, letra a de la Circular
MAB 9/2010, en referencia a la obligacién de comunicar la relacién de aquellos accionistas con posicién
superior al 10%, de los que se tenga conocimiento, y a los efectos de cumplir con la misma, se comunica que
Eurona, no tiene conocimiento que a 31 de diciembre de 2015, exista accionista alguno cuya participacién
alcance el 10% de las acciones representativas del capital social.

- 2 de mayo de 2016: Acuerdos del Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracién aprueba la modificacion del articulo 23 de su Reglamento, referido a la Comision
de Auditoria, adaptandolo a las nuevas obligaciones impuestas por la Ley de Auditoria de Cuentas.

- 9de mayo de 2016: Transmisidn de participaciones societarias en otras compafiias.

Enmarcado en la decisién del Grupo de desinvertir en negocios non-core o sin la rentabilidad esperada,
EURONA cierra acuerdo de venta de BRISKONA Ltd., sociedad con sede en Reino Unido y de la que
ostentaba el 100% de las participaciones sociales.

Derivado de que tanto la participacion como los saldos mantenidos con esta filial se encontraban
provisionados al 100%, esta operacién no tiene ningin impacto en los Estados Financieros de la matriz.

De la misma forma, se estima que esta desinversién tampoco afecta a los objetivos marcados en el Plan de
Negocio de la compafiia.

- 28 de junio de 2016: Emisién de Deuda Senior en Luxemburg Stock Exchange.

Con fecha 21 de junio de 2016, el Consejo de Administracion de la compafia acordé la emisién de un
programa de financiacién por importe total de 20 millones de euros, solicitando su admisién a cotizacién en
el EURO MTF de Luxemburgo.

A 28 de junio de 2016, EURONA cerr6 la colocacion privada de deuda dirigida a inversores cualificados del
mencionado programa de financiacién. La primera emision (Serie 1) consistié en un Pagaré a 1 afio
devengando un cupén del 6,5%, por un importe de 7 millones de euros nominales.

Los fondos han sido destinados a apoyar el desarrollo de la compafiia, incluyendo potenciales operaciones
corporativas con aportacién de valor afiadido y sinergias a la estrategia de concentracién y optimizacion de
las lineas de actividad core: Telecom & Hotspot.

Para la emisién, la compafiia conté con la colaboracién de Intermoney Capital Advisory como Global
Coordinator y Placement Agent.

- 5dejulio de 2016: Cambios en el Consejo de Administracién y la Comisién de Auditoria.

El Consejo de Administracion de EURONA ha ratificado la entrada de D. Aldo Olcese como “senior advisor”
de la compafiia con el objetivo de aportar una vision estratégica y de mercados financieros, asi como de
reforzar las politicas de Buen Gobierno y Responsabilidad Social Corporativa (RSC).

Por otra parte, con fecha 29 de junio se ratifica la salida del fondo QMC del consejo de la compaiiia, el cual
fue un actor clave en el desarrollo organico y corporativo del grupo en el tltimo afio y medio. QMC se hizo
con el 9,89% del capital de EURONA en noviembre de 2014, convirtiéndose asi en su primer accionista tras
acudir a la ampliacién de capital emitida en octubre de ese afio.

Esta salida facilitara la posible incorporacién de otros socios industriales y de negocio que sumen sinergias y
se comprometan con el proceso de crecimiento que esta liderando la compaiiia.

Derivado de este movimiento, D. Javier Moncayo, consejero independiente, pasa a ser miembro de la
Comisién Delegada de Auditoria, presidida por D. Jordi Marti Taulé, en sustitucion de QMC.
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- 6dejulio de 2016: Cambio de Sede y Marca Corporativa.

EURONA renueva su imagen corporativa agrupando todas sus marcas bajo el mismo paraguas, de modo que
la marca sea mas cercana y reconocible para el cliente.

Ubicada desde hace dos afios en el distrito tecnolégico 22@ de Barcelona, conocido como el “Distrito de la
Innovacion”, estrena nueva sede corporativa disponiendo de mas de 1.500 metros cuadrados en el que sigue
considerandose el corazon mas Tech de la ciudad condal.

- 8de julio de 2016: Participaciones significativas.

Se comunica que cumpliendo con la obligacién regulada en el articulo segundo punto 1, letra a de la Circular
MAB 9/2010, en referencia a la obligacién de comunicar la relacién de aquellos accionistas con posicién
superior al 10%, de los que se tenga conocimiento, y a los efectos de cumplir con la misma, se comunica que
Eurona, no tiene conocimiento que a 30 de junio de 20186, exista accionista alguno cuya participacién alcance
el 10% de las acciones representativas del capital social.

Asimismo, se comunica la relacién de administradores y directivos con una participacién superior al 1% en
dicha fecha:

Administradores y Directivos de EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.

%

. o i
Titular Cargo % Directo Indirecto % Total

Presidente del Consejo de
JAUME SANPERA IZOARD Administracian 2,18% - 2,18%
JORDI MARTI TAULE Miembro del Consejo de 1,67% - 1,67%

Administracién

Miembro del Consejo de

JUAN MARTINEZ DE TEJADA Administacion

- 1,98% 1,98%

- 5de agosto de 2016: Adquisicién de participaciones societarias en otras compaiiias.

EURONA ha adquirido el 100% del capital de las sociedades QUANTIS GLOBAL, HABLAYA, SULTAN
TELECOM y STONEWORK culminando un intenso proceso de negociacion que ha durado mas de 10 meses.

Con estas operaciones, Eurona refuerza su presencia en el sector de las telecomunicaciones en Espafa
como operador de nicho, lider en los mercados en los que opera, incorporando una nueva linea de expansion
internacional mediante el liderazgo del mercado Satélite en el Norte de Africa.

Las operaciones en su conjunto suponen unas adquisiciones valoradas en 43 millones de euros, que se
abonaran parte en efectivo y el resto en acciones de Eurona, lo que dara lugar a la correspondiente ampliacion
de capital de conformidad con los procedimientos mercantiles y la aprobacién de Junta General en su
momento, que incluird la previsible renuncia del derecho preferente por la entrada de inversores
institucionales.

QUANTIS GLOBAL

Quantis es el segundo operador Satélite de Espafia y primeroc de Marruecos, especializado en la prestacién
de servicios de broadband y broadcast a escala global.

Con sedes principales en Madrid y Casablanca, cuenta con 60 empleados y con infraestructura de telepuertos
y POPs, prestando servicios a mas de 15.000 clientes en Esparia, Marruecos, y resto de Europa y Africa.
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El grupo Quantis Global incluye a su filial Nortis, lider en el mercado satelital en Marruecos y el Africa
francéfonay las nuevas filiales Quantis Coéte-D'lvoire y Quantis Caribe para desarrollar los mercados de Africa
Subsahariana y Republica Dominicana.

HABLAYA

Hablaya es el lider nacional en comercializacién directa de Servicios de Telecomunicaciones. Con mas de
1500 puntos de venta en toda la geografia espafiola, opera desde el afio 1985, prestando servicios de
telefonia fija, mévil y acceso a Internet a mas de 3 millones de clientes al mes.

Cuenta con una plantilla de mas de 30 empleados, con sedes corporativas en Oviedo, Madrid, Santander y
Fuerteventura.

SULTAN TELECOM

Sultan es un operador mayorista de voz especializado en llamadas internacionales. Gracias a su know-how y
experiencia ofrece un servicio a medida y proporciona soluciones a las necesidades de negocio de los
operadores Telco, centrado en el negocio de la VolP (voz a través de Internet).

Sultan opera en el mercado de voz y proporciona servicios a operadores Tier-1, Tier-2, operadores Retail y
operadores Wholesale, ofreciendo una terminacién de minutos a diferentes destinos internacionales.

STONEWORK

Stonework desarrolla herramientas de gestidn para los proveedores de servicio internacional del sector de
telecomunicaciones y tréfico de voz, que necesitan soluciones de TI/I+D. Entre estas herramientas destacan
las relaciones con el Business Intelligence y con la seguridad en el Cloud (Cloud security).

Estas operaciones suponen para Eurona:

¢ Reforzar su liderazgo en el mercado Satelital en Espafia y Europa, con mas de 20.000 clientes, a la vez
que liderar los mercados de Norte de Africa, con un crecimiento esperado en la demanda de Internet
via Satélite muy importante en los préximos afios.

¢ Liderar el mercado de soluciones satelitales para empresas y Administraciones Publicas.

«  Adquirir la principal red de distribucion de servicios de telecomunicaciones en Espafia con mas de 1500
puntos de venta, lo que reforzaré las ventas de sus servicios de acceso a Internet 4G en casa dirigidos
al mercado residencial, especialmente en el mercado objetivo del Arco Mediterraneo Espafiol.

« Laposibilidad de lanzar al mercado una solucién Triple Play de Internet, voz fija y mévil en una 6ptima

situacion competitiva gracias a una reduccion muy significativa de costes de terminacion de llamadas
tanto fijas como mbviles.

Con estas operaciones Eurona adquiere la fortaleza y la dimensién necesaria para incrementar el interés de
los inversores institucionales, tanto nacionales como internacionales, en su evolucién y desarrolios futuros.

- 28 de octubre de 2016: Presentacion Plan de Negocio 2016-2020 — New Eurona
Eurona presenta su Plan de Negocio 2016 - 2020 en la Bolsa de Madrid tras aprobacién por parte del Consejo
de Administracién de la sociedad en su sesién del jueves 20 de octubre de 2016. Dicho Plan de Negocio se
encuentra publicado tanto en la web del MAB como en la de la propia compaiiia.

Los principales elementos del Plan de Negocio 2016 — 2020 son los siguientes:

o Laincorporacion del Grupo Hablaya y de Quantis supone un nuevo modelo de negocic para la

“Nueva Eurona”.
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o Mejora del perfil de riesgo de la compafiia que operaré con 5 Unidades de Negocio diferenciadas
y escasamente correlacionadas (4G-FW, Voice, Satélite, Hotspot y Retail).

o Refuerzo de las capacidades comerciales.

o Mejora de la capacidad de gestién por la incorporacion del Management Team de las compaiiias
adquiridas.

o Estructura de negocio con mayor orientacidon comercial a través de 5 Unidades dirigidas como
compafiias individuales con responsabilidad sobre sus resultados y P&L.

o Alta generacién de caja.
o Adquisicién de nuevos compromisos por parte de la compafiia:

= Refuerzo de su posicién de capital para optimizar la estructura financiera tomando
ventaja de oportunidades de crecimiento inorganico.

= Refuerzo de la transparencia hacia los mercados financieros.

Eurona se enfocard en proveer servicios de conectividad en areas remotas, pequefias y medianas
poblaciones y Hotspot publicos a través de las siguientes lineas estratégicas:

o Areas remotas:
= Conectividad basada en conexion satelital
= Mercado objetivo cifrado en 200.000 usuarios
»  Servicio ilimitado a precio razonable
= Estrategia de consolidacion a nivel europeo
= Cambio en el modelo de negocio de reseller a operador de capacidad satelital
= Nuevos servicios personalizados con canales de TV y comunicaciones maritimas
»  Acceso a nuevos mercados en Africa tras liderar el mercado en Marruecos

o Pequefias y medianas poblaciones:
= Conectividad a basada en tecnologia 4G LTE — TDD a través de banda licenciada 3,5GHz
= Incremento de la penetracién en los actuales despliegues
=  Mercado objetivo en turistas de larga duracién y publico étnico
= Servicios de internet, VOIP, [PTV y mévil

o Hotspot:
=  Se abordan los segmentos de los Resorts en Caribe, Aeropuertos y Hotspot 3.0
»  Crecimiento basado en fuerte apuesta comercial y estrategia de crecimiento corporativo
* Innovacién permite incrementos de ARPU y entrada en segmento retail

Algunos puntos destacables de Eurona serian:

- Disponer de la mayor red WiFi en el mundo desplegada en aeropuertos
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- Disponer de la mayor red 4G LTE — TDD sobre banda 3,5GHz en Europa
- Ser el mayor operador satelital en Europa y Africa

- Gestion de HUB satelital

- Desarrollo de plataforma WiFi para segmento retail

- Imbatible oferta de internet 4G con prestaciones de fibra dptica

- Implementacién de la primera plataforma de monetizacion sobre WiFi

A continuacién, se incluyen las principales magnitudes que se estiman en el Plan de Negocio presentado por
la compafiia:
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Como complemento de lo anterior, se presentan los datos de Ingresos y EBITDA de la compafia del primer
semestre comparadas con el mismo periodo del afio 2015.
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- 8 de noviembre de 2016: Cambio de Domicilio Social.
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El Consejo de Administracion acordo trasladas el domicilio social a su nueva sede sita en la calle Agricultura
n® 106 de Barcelona, modificando en consecuencia el tenor literal del articulo 3° de los Estatutos Sociales.
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- 16 de diciembre de 2016: Acuerdos Junta General de Accionistas.

Con fecha 15 de diciembre de 2016 en segunda convocatoria, la Junta General de Accionistas de EURONA
en virtud del anuncio al efecto publicado el 11 de noviembre de 2016, adopta entre otros y por unanimidad
los siguientes acuerdos:

o  Ampliacién de capital por importe de 4.199.997 euros mediante compensacion de varios créditos

emitiendo el mismo ndmero de acciones de 1 euro de valor nominal cada una, y prima de emisién
de 1,6 euros por cada accidn, por lo que el total de la emisién sera de 10.919.992,2 euros.
Esta ampliacion proviene del acuerdo adoptado por EURONA el 3 de agosto de 2016 por el cual
adquirié el 100% del capital de las compafilas SULTAN TELECOM, S.L., y STONEWORK
SOLUTION, S.L., a través del cual los socios vendedores podrian capitalizar los créditos contra
EURONA en razén de la obligacién de esta de abonar el precio base de venta de las
participaciones sociales representativas del capital social que quedé pendiente de pago.

o Modificacién del articulo 5 de los Estatutos sociales a fin de su adaptacién a la nueva cifra de
capital social alcanzado mediante compensacién de créditos hasta 33.527.442 euros.

o Nombramiento de nuevos integrantes del Consejo de Administracién como vocal:
= D. Oscar Garcia Arano en representacién de MIGHTY CAPITAL, S.L.
= D. Javier Casanueva Gonzdlez
= D Manuel Campo Vidal
o Seinforma y ratifica la adquisicion de las sociedades HABLAYA, S.A.U., SULTAN TELECOM,
S.L., STONEWORK SOLUTIONS, S.L.U. y QUANTIS GLOBAL, S.A.

- 20 de diciembre de 2016: Concesion para gestionar la RED WiFi del Aeropuerto Internacional de
Tocumen (Panama).

EWT se ha hecho con la concesion para gestionar la red WiFi del Aeropuerto Internacional de Tocumen,
situado al este de la ciudad de Panama, durante los préximos cinco afios.

A la hora de adjudicar este proyecto a EWT, la Organizacién de Aviacién Civil Internacional (OACI) -el
organismo de la ONU que ha realizado la concesién publica y que vela por la aplicacion del Convenio de
Aviacion Civil en aeropuertos internacionales-, ha hecho valer toda la experiencia de EWT en la gestion WiFi
de los 46 aeropuertos y dos helipuertos esparioles, donde presta servicio a 200 millones de pasajeros cada
afo.

A partir de ahora los usuarios del Aeropuerto de Tocumen podran conectarse desde cualquier parte del centro
aéreo a Internet de forma gratuita durante 60 minutos y alargar su conexién durante mas tiempo a través de
servicios Premium y acuerdos internacionales de roaming. Ademas, podran navegar a una mayor velocidad,
al multiplicarse por diez el ancho de banda, lo que sittia al Aeropuerto de Tocumen a la vanguardia en tiempo
y calidad de conexién a Internet frente a otros aeropuertos de referencia mundial, como los Londres, Bruselas,
Lisboa, Dubai o Sao Paulo.

EWT se convierte asi en partner digital de uno de los principales aeropuertos de Panama, ya que ademas de
la conectividad WiFi, el acuerdo incluye servicios para la gestién de la App del aeropuerto -a través de la que
los pasajeros podran consultar la informacién sobre sus vuelos y puertas de embarque- y servicios de realidad
aumentada y geolocalizacién -para gestionar los movimientos de los pasajeros por el aeropuerto y adaptar
las infraestructuras a sus necesidades y preferencias. Todo ello con el fin de ofrecer una mejor experiencia
de viaje al turista 3.0.

Hechos posteriores.
- 10 de enero de 2017: Participaciones significativas.
Se comunica que cumpliendo con la obligacién regulada en el articulo segundo punto 1, letra a de la Circular

MAB 9/2010, en referencia a la obligacién de comunicar la relacién de aquellos accionistas con posicion
superior al 10%, de los que se tenga conocimiento, y a los efectos de cumplir con la misma, se comunica que

-
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Eurona, no tiene conocimiento que a 31 de diciembre de 2016, exista accionista alguno cuya participacion
alcance el 10% de las acciones representativas del capital social.

Asimismo, se comunica la relacién de administradores y directivos con una participacion superior al 1% en
dicha fecha:

Administradores y Directivos de EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.

%

. I
Titular Cargo % Directo Indirecto % Total

Presidente del Consejo de
JAUME SANPERA [ZOARD Administracion 1,90% - 1,90%
JORDI MARTI TAULE Miembro del Consejo de 1,46% ; 1,46%

Administracion

. Miembro del Consejo de
JUAN MARTINEZ DE TEJADA Administracion - 1,73% 1,73%

- 16 de febrero de 2017: EWT consigue contratos por valor de mas de 1,1 millones de euros en
servicios via satélite para el sector maritimo.

Eurona a través de su filial Quantis Global pone en marcha la unidad de servicios via satélite para el sector
maritimo, entre los cuales se encuentran los ferris de pasajeros, buques mercantes, yates y megayates,
pesqueros, etc. Con la experiencia acumulada prestando servicios basados en tecnologias satelitales a
empresas y usuarios en tierra, Eurona obtiene un gran éxito en la consecucion de contratos con las principales
compariias de ferris espafiolas entre las que destacan Balearia y Naviera Armas, a las que ofrece conectividad
satelital en sus rutas por Esparia, Africa y Caribe.

Con prevision de cerrar el afio 2017 con 44 barcos conectados, se anticipa el potencial de un sector de enorme
expansion y fuerte crecimiento derivado del incremento exponencial del uso de la banda ancha con tecnologia
Vsat para embarcaciones.

- 17 de marzo de 2017: Informacidén sobre nuevas unidades de negocio y cambios en el equipo de
direccién.

Como resultado de la incorporacion de las comparifas adquiridas en el ejercicio 2016 (ver Hecho Relevante
de fecha 5 de agosto de 2016), la “nueva Eurona” ha reorganizado su equipo de direccién para adecuarlo a
las nuevas areas de negocio. La estructura organizativa ha quedado definida del siguiente modo:

CEO: D. Jaume Sanpera

General Manager: D. Carlos Riopedre

Corporate Marketing & Head of Hotspot (WiFi): Dfia. Lidia Caba
CFO: D. José Carrero

Head of Fixed Wireless (4G): D. Marco Guadalupi
Head of Voice. D. Oscar Garcia

Head of Rural Areas (Satellite): D. Aquilino Antufia
Head of Customer Care: Diia. Alicia Ollé

Head of Corporate Systems: Jordi Pons
Compliance: D. Jordi Puig

Senior Advisor: D. Aldo Olcese

O 0000000000
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- 17 de marzo de 2017: Colocacién Programa de Pagarés (Bonos).

Mediante Hecho Relevante de fecha 28 de junio de 2016, la compaiiia informé sobre la emisién de un
programa de financiacién por un importe maximo de 20 millones de euros admitido a cotizacién en el EURO
MTF de Luxemburgo. Contra este programa, Eurona ha llevado a cabo la emision de distintos tramos de
pagarés alcanzando un importe total de 11,9 millones de euros.

- 30 de marzo de 2017: Acuerdos Junta General Extraordinaria de Accionistas.

Con fecha 28 de marzo de 2017 en segunda convocatoria, la Junta General de Extraordinaria de Accionistas
de EURONA en virtud del anuncio al efecto publicado el 22 de febrero de 2017, adopta entre otros y por
unanimidad los siguientes acuerdos:

o Ampliacién de capital mediante apartacién no dineraria por importe de 1.900.465 euros mediante
compensacion de varios créditos emitiendo el mismo ntimero de acciones de 1 euro de valor
nominal cada una, y prima de emisién de 1,549 euros por cada accién, con supresién del
derecho de suscripcion preferente.

o Aprobacion de ampliacién de capital por un importe maximo de 15.625.000 euros mediante
aportacién dineraria, emitiendo un maximo de 15.625.000 acciones de 1 euro de valor nominal
cada accién, y con prima de emisién comprendida entre 0,92 y 1,40 euros por cada una.

- 4 de abril de 2017: EWT renueva su alianza con RTVE y Aragén TV para prestacion de servicios
via satélite.

Eurona a traves de su filial Quantis, renueva su alianza con Radio Television Espafiola y Aragon TV (a través
de AST) para prestacion de servicios de televisién por satélite durante 2017 por un importe de 2,1 millones
de euros, siendo este el tercer afio consecutivo en el que se encargara de transmitir por satélite la sefial de
ambos programadores publicos de TV.

En concreto, Eurona realizara la transmisién de los canales de RTVE, TVE Internacional, Canal 24 Horas y
seis canales de Radio Nacional de Espafia para Europa y parte de Oriente Medio. En el caso de la televisién
aragonesa, se encargara de la transmisién en calidad SD —Standard Definition- y HD —High Definition- del
canal Television de Aragén a los emisores terrestres de TDT para su difusién a los hogares aragoneses.

En el caso de los canales de RTVE, la transmisién se realizara a través del satélite Astra 1M del grupo SES
Astra, operador de satélites especializado en servicios de informacion, ocio y entretenimiento cuya flota
permite que un total de 7.100 canales de televisién lleguen a 312 millones hogares en todo el mundo. Para
llevar a cabo la difusién, RTVE entrega los canales a Eurona, que se encarga de trasladarlos al telepuerto de
SES en Luxemburgo desde donde se sube la sefial al satélite.

En el caso de la televisién plblica aragonesa, Quantis lleva la sefial desde Zaragoza hasta el telepuerto de
Telefonica Servicios Audiovisuales, situado en Ciudad de la Imagen —Pozuelo-Madrid-, desde donde se
realiza la subida de los programas al satélite Hylas 1 de Avanti. Precisamente, Eurona cerré recientemente el
acuerdo con esta operadora britanica para ofrecer Intemnet via satélite en Espafia y Portugal, diversificando
asi el uso de la sefal de satélite para diferentes actividades con impacto en la vida cotidiana de los
ciudadanos.

Con estos acuerdos, Eurona consolida su posicién de referencia en el sector audiovisual y en el de satélite,
que esta siendo su principal apuesta para reforzar su posicién como operador 360°, presente en el sector
turistico, residencial y en infraestructuras de transporte, donde es el primer operador del mundo por ntimero
de aeropuertos, gestionando la conectividad WIiFi de todos los aeropuertos de Aena y del Aeropuerto
Internacional de Tocumen en Panama.

Barcelona, a 31 de marzo de 2017
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JAVIER CONDOMINKS CONCELLON, en mi calidad de Secretario del Consejo de
Administraciéon de Eurona Wireless Telecom, S.A., certifico que las cuentas anuales
y el informe de gestion, han sido formulados con el voto favorable de todos los
miembros del Consejo de Administracidon de Eurona Wireless Telecom, S.A., en su
reunion del 31 de marzo de 2017, con vistas a su verificacion por los auditores y
posterior aprobacién por la Junta General de Accionistas. Dichos documentos estan
expedidos en 74 folios, paginas de la1ala 69 junto con las 5 paginas de los Estados
Financieros y se encuentran visados por mi en sefial de identificacién,

Javier Condomines Concellén

Secretario del Consejo de Administracion

108 - GROIS Bareslona eurona.com
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] Deloitte, S.L.
Avda. Diagonal, 654
e o l e . 08034 Barcelona
Espafia

Tel: +34 932 80 40 40
www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Eurona Wireless Telecom, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de la sociedad Eurona Wireless Telecom, S.A.
(en adelante la Sociedad Dominante) y Sociedades Dependientes (en adelante el Grupo), que
comprenden el balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, el estado del resultado global consolidado, el estado de cambios en el patrimonio
neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad Dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la situacion
financiera consolidada y de los resultados consolidados de Eurona Wireless Telecom, S.A. y Sociedades
Dependientes, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por
la Unidn Europea, y demas disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicable al
Grupo en Espafia, que se identifica en la nota 2.a de la memoria consolidada adjunta, y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccidon material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una
seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccion
material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones
del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacidén por parte de los
administradores de la Sociedad Dominante de las cuentas anuales consolidadas, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidén de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye
la evaluacidn de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la direccidén, asi como la evaluacion de la presentacidon de las
cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

omao 13.650, seccidn 8, folio 188, hoia M-54414, inscripcién 96° CLFE.: B-79104469.
, 28020, Madrid




Opinién

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada de la
sociedad Eurona Wireless Telecom, S.A. y Sociedades Dependientes a 31 de diciembre de 2016, asi como
de sus resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
adoptadas por la Unién Europea, y demds disposiciones del marco normativo de informacién financiera
gue resultan de aplicacidon en Espafia.

Parrafos de énfasis

Llamamos la atencion sobre el contenido de la nota 26 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas
adjuntas en la gue se indica que el Grupo se encuentra en fase de crecimiento y expansién en nuevos
negocios, asi como en fase de integracidén de dos grupos significativos adquiridos durante el ejercicio
2016. Eil Grupo ha incurrido en pérdidas significativas en el ejercicio 2016 y tiene pérdidas acumuladas
significativas de ejercicios anteriores. Asimismo, el balance de situacién consolidado adjunto muestra un
fondo de maniobra negativo al 31 de diciembre de 2016 por importe de 46 millones de euros, de los gue
un importe de 21,6 millones de euros estd previsto capitalizar mediante futuras ampliaciones de capital
por compensacion de créditos segun se indica en la nota 13.1 y un importe de 10,8 millones de euros se
esta en negociaciones con los tenedores de bonos para alargar su vencimiento hasta el ejercicio 2021
segun se indica en la nota 14. Estas condiciones, junto con otros factores mencionados en la nota 26,
indican la existencia de una incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento, de tal forma que pueda realizar
sus activos y atender sus pasivos por los importes y segun la clasificacion con la que figuran registrados
en las cuentas anuales consolidadas adjuntas, aspectos que dependeran de la obtencion de los recursos
financieros necesarios, del cumplimiento del nuevo plan de negocio elaborado por los administradores
de la Sociedad Dominante y del éxito de sus operaciones. Esta cuestidn no modifica nuestra opinidn.

Llamamos la atencion sobre el contenido de las notas 2.a.f y 2.b.b.1 de la memoria de las cuentas
anuales consolidadas adjuntas en las que se indica que con fechas 3 de agosto de 2016 y 20 de octubre
de 2016 el Grupo adquirid el control de las sociedades Hablaya, S.A., Sultan Telecom, S.L., y Stonework,
S.L. (Grupo Hablaya, S.A.U.) y de Quantis Global, S.L., respectivamente, junto con sus sociedades
dependientes, adquisiciones que han incrementado de forma muy significativa el tamafio y las
magnitudes del Grupo Eurona y cuyo precio de adquisicion incluye sendos fondos de comercio muy
significativos. La adquisicion del Grupo Quantis Global, S.L. se realizé mediante una aportacidn dineraria
y contempla, asimismo, diversas futuras ampliaciones de capital que deberan materializarse en los
proximos meses (véase nota 13.1). Adicionalmente, tal y como se indica en la nota 2.b.b.1 de la
memoria, dado que a la fecha de cierre del ejercicio no se ha podido concluir sobre el proceso de
valoracién necesario para aplicar el método de adquisicion a valor razonable a dichas adquisiciones, las
cuentas anuales consolidadas adjuntas se han elaborado utilizando valores provisionales que seran
ajustados para completar la contabilizacion provisional antes del plazo de un afio desde la fecha de
adquisicion, tal y como establece el marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo. Esta
cuestion no modifica nuestra opinion.



Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacién de Eurona Wireless
Telecom, S.A. y Sociedades Dependientes, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la sociedad Eurona Wireless Telecom,S.A. ¥

Sociedades Dependientes.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C, NO S0692

DELOITTE, S.L.

Juan Antonio Bgrdas

Any 2017 N0 20/17/06108
HAPORY COL-LEGIAL: 96,00 EUR

27 de abril de 2017
informe d'auditoria de comptes subjecie
2 la normativa d'auditoria de comptes
espanyola ¢ internacdionat
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EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2016

(Euros)
Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2016 2015
OPERACIONES CONTINUADAS:
Importe neto de la cifra de negocios Nota 17.a 69.599.326 25.094.767
Aprovisionamientos (51.061.425) (9.255.953)
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos 63.080 (74.021)
Otros ingresos de explotacion 1.801.141 736.191
Gastos de personal Nota 17.b (6.711.872) (4.698.153)
Otros gastos de explotacion (8.644.159) (7.273.115)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales Nota 11 (1.363.744) (1.111.349)
Amortizacion del inmovilizado Notas 5y 6 (8.823.872) (6.619.453)
Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado Nota 8 (1.267.219) (1.782.695)
Otros resultados (874.918) (55.371)
RESULTADO OPERATIVO: (7.283.662) (5.039.152)
Ingresos financieros Nota 18 63.152 63.491
Gastos financieros Nota 18 (2.418.989) (862.228)
Deterioro y resultados por enajenaciones de instrumentos financieros Nota 18 (308.602) (502.941)
Diferencias de cambio Nota 18 (687.589) 87.546
RESULTADO FINANCIERO: (3.352.028) {1.214.132)
Resultado por compaiiias consolidadas por el método de la participacion Nota 9.1 (222.533) (328.611)
Resultado antes de impuestos (10.858.223) (6.581.895)
Impuesto sobre beneficios Nota 16 (157.003) 109.355
Resultado Neto de las actividades continuadas (11.015.226) (6.472.540)
RESULTADO NETO DE IMPUESTOS ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS: Nota 27 (152.934) (2.410.512)
RESULTADO CONSOLIDADO NETO: (11.168.160) (8.883.052)
Resultado atribuible a intereses de minoritarios Nota 13.i (290.621) (11.025)
RESULTADO CONSOLIDADO NETO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE: (10.877.539) (8.872.027)
Beneficio/(Pérdida) por accién (en euros por accion):
- Basico (0,369) (0,303)
- Diluido (0,369) (0,303)

Las Notas 1 a 28 descritas en la Memoria consolidada y el Anexo | adjunto, forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio 2018.
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EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2016

(Euros)
Notas Ejercicio Ejercicio
de la memoria 2016 2015

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (11.168.160) {8.883.052)
1. Otros gastos o ingresos globales reconocidos direct te contra patrimonio:
a) Partidas que no se traspasaran a resultados: - -
b) Partidas que pueden traspasarse posteriormente a resultados:
Diferencias por la conversion de estados financieros en moneda exiranjera Nota 13.b} 383.099 (60.194)
2. Transferencias a ia cuenta de pérdidas y ganancias: - -
Otro resultado global del ejercicio: 383.098 {60.194)
TOTAL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO {10.785.061) (8.943.246)
Total Resultado Global atribuible a:

- La Sociedad Dominante (10.494.440) (8.932.221)

- Socios minoritarios Nota 13.i) {290.621) (11.025)
TOTAL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO {10.785.061) (8.943.246)

Las Notas 1 a 28 descritas en la Memoria consofidada adjunta y el Anexo | adjunto forman parte integrante
del estado del resultado global consolidado correspondiente al ejercicio 2016.




EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2016

(Euros)
Notas de la 'E?ercicio Ejercicio
memoria 2016 2015
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Pérdidas de las actividades ordinarias antes de impuestos (10.858.223) {6.581.895)
Ajustes de las partidas que no implican movimientos ordinarios de tesoreria- 14.278.727 11.217.807
Depreciaciones/Amartizaciones Notas 5y 6 8.823.872 6.619.453
Pérdidas por deterioro de operaciones comerciales Nota 11 1.363.744 1.111.349
Pérdidas por deterioro de existencias Nota 10 (63.080) 74.021
Pérdidas por deterioro de inmovilizado Nota 8 60.035 1.099.535
Ingresos financieros Nota 18 (63.152) (63.491)
Gastos financieros Nota 18 2.418.989 862.228
Resultados por el métode de la paricipacién Nota 9.1 222.533 328.611
Pérdidas por enajenaciones de elementos de inmovilizado Notas 6y 8 1.207.184 683.160
Pérdidas por enajenaciones de instrumentos financieros Nota 18 308.602 502.841
Efecti do antes de bios en fondo de iobra {i) 3.420.504 4.635.812
Ajustes de las variaci al capital circul
Variacién en deudores comerciales y otros 5.253.850 (1.782.805)
Variacién de inventarios 261.335 158.563
Variacién de acreedores comercigles y otros (5.376.168) {1.157.247)
Efecti por fas variaci de ci i 139.017 (2.781.589)
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO OBTENIDOS DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (A)= (I}+{Ii) 3.559.521 1.854.323
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pagos por adquisicién de subsidiarias y otras inversiones financieras 2 largo plazo Nota 2.b.b.1 (8.186.779) (35.000)
Pagos por otros activos financieros (376.021) (298.595)
Pagos por adquisicién de inmovilizado intangible y material Notas 5y 6 (19.604.373) (14.273.310)
Cobros por otros activos financieros 3.324.577 -
Cobros por ventas inmovilizado 71.887 -
Flujos netos de efectivo usados en actividades de i i6n (B} (24.770.709) {14.606.905),
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Intereses cobrados Nota 18 63.152 63.491
Intereses pagados Nota 18 (2.256.489) (862.228)
Emisién de bonos Nota 14 10.800.000 15.000.000
Variacién neta de la financiacion a fargo plazo (pagos y cobros) 2.205.670 1.450.302
Variacion neta de la financiacién a corto plazo (pagos y cobros) 3.249.273 456.268
Flujos netos de efectivo usados en actividades de fi iacién {C) 14.061.606 16.107.833
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (D) (305.606) {141.617)
VARIACION NETA DE EFECTIVO Y DEMAS MEDIOS EQUIVALENTES AL EFECTIVO (A +B +C +D) (7.455.188) 3.213.634
Efectivo y equivalentes al efectivo en el principio del perfodo 10.198.657 6.985.023
+ Efectivo y demas medios equivalentes al final del periodo 2.743.469 10.198.657
Las Notas 1 a 28 di itas en la M; ia lidada adjunta y et Anexo 1 adjunto forman parte integrante
del estado de flujos de ejectivo lidad: pondi al ejercici 6
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Eurona Wireless Telecom, S.A.
y Sociedades Dependientes

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2016

Actividad del Grupo

Eurona Wireless Telecom, S.A. y sociedades dependientes (en adelante, Grupo Eurona) configuran un grupo
consolidado de empresas que desarrolla, basicamente, sus operaciones en el sector de las telecomunicaciones.

La empresa Eurona Wireless Telecom, S.A. (en adelante, la “Sociedad Dominante”) se constituyé como sociedad
limitada bajo la denominacién de Eurona Wifi Networks, S.L., el 18 de marzo de 2003, habiéndose transformado en
sociedad andnima con fecha 18 de noviembre de 2008. La Sociedad Dominante adoptd su denominacion social actual
con fecha 29 de mayo de 20009.

Su domicilio actual se encuentra en la Calle Agricultura 106, Barcelona.
Su objeto social es el siguiente:
e La actuacidon como apoderado de comunicaciones méviles, fijas y de redes.
e La provisidén de servicios de Internet y los servicios relacionados con esta actividad.
e La concepcion, realizacion y comercializacion de equipamientos para las comunicaciones moéviles y fijas.

e La concepcién, realizacién y comercializacién de soluciones informaticas de valor afiadido que explotan la
utilizacion de las comunicaciones de datos para todos los sectores de actividad.

+ El mantenimiento y la explotacién de instalaciones de comunicaciones y de gestién que dan soporte a las
anteriores actividades.

» La realizacion de ingenieria de redes de comunicaciones basadas en satélite y en ofras redes de
telecomunicaciones.

« El disefio, desarrollo, implantacién, mantenimiento y promocion de servicios y aplicaciones telematicas, la
venta de productos y servicios a través de redes de comunicaciones.

e La prestacion a terceros de servicios de apoyo, consultoria y ofros servicios similares relacionados con las
tecnologias telematicas.

« Laadquisicion, tenencia, administracién, enajenacién de todas clase de titulos, valores, activos financieros,
derechos, cuotas o participaciones en empresas individuales o sociales, todo ello por cuenta propia,
excluyendo la intermediacién y dejando a salvo la legislacion propia del Mercado de Valores y de las
Instituciones de Inversién Colectiva.

e La construccién, promocioén y explotacion, compra, venta, permuta y mediacion de toda clase de bienes
inmuebles y la contratacion de todo tipo de servicios relacionados con ellos, entendiéndose con ello al trafico
inmobiliario en su mas amplio sentido.

e Provisidn de acceso a internet mediante tecnologia WI-FI en hoteles, aeropuertos, recintos feriales, centros
de negocio, centros comerciales y otros espacios publicos.

» Explotacion de lineas telefonicas.



» El desarrollo, perfeccionamiento, implantacién y explotacién de sistemas informaticos y desarroliados y
consolidados, ademas de la investigacion y el desarrolio para nuevos sistemas y explotacién propia y por
terceros.

» Comercializacion de maquinas y productos informaticos y servicio de asistencia. Asi como, formacién de
usuarios en el manejo de los sistemas y ensefianza informatica.

Con fecha 23 de diciembre de 2013, Eurona Wireless Telecom, S.A. (Sociedad Dominante del Grupo) adquirié el
82,92% de las participaciones sociales de Kubi Wireless, S.L. Con fecha 12 de febrero de 2014, la Sociedad
Dominante adquirié el 17,08% restante de las participaciones sociales de Kubi Wireless, S.L. en las mismas
condiciones bajo las cuales adquirié el 82.92% restante.

Con fecha 29 de septiembre de 2015 se inscribid en el Registro Mercantil la fusién por absorcién de la sociedad
Kubi Wireless, S.L. (sociedad absorbida) por parte de Eurona Wireless Telecom, S.A. (sociedad absorbente y
Sociedad Dominante del Grupo) con efectos contables retroactivos a 1 de enero de 2015 tal y como establece la
normativa contable vigente. La operacién societaria de Fusién se encuadraba dentro de un marco de
reestructuracién empresarial de las sociedades que integran el grupo Eurona, a efectos de racionalizar la propia
actividad econémica del grupo. La operacion de fusién por absorcién proyectada implicadé la integracion de la
Sociedad Absorbida en la Sociedad Absorbente, mediante la transmisién en bloque del patrimonio de la primera
" en beneficio de la segunda, y su extincién sin liquidacion.

Con fecha 3 de agosto de 2016 la Sociedad Dominante ha adquiride el control del 100% de las participaciones de
las sociedades Hablaya S.A., Sultan Telecom, S.L.U., Stonework, S.L.U. y Sociedad Regional de Informatica lI,
S.L.U., en adelante, a efectos de presentacion, Grupo Hablaya, por un importe de 18.217 miles de euros, operacion
por la que se ha reconocido un fondo de comercio provisional por importe de 16.543 miles de euros.
Adicionalmente, con fecha 20 de octubre de 2016 la Sociedad Dominante ha adquirido el control del 100% de las
participaciones del grupo Quantis por un valor de 25.000 miles de euros, operacién por la que se ha reconocido
un fondo de comercio provisional por valor de 22.781 miles de euros (Véanse Notas 2.b.b.1 y 4). Las cuentas
anuales de las sociedades de ambos grupos se consolidan con las de la Sociedad Dominante por aplicacién del
método de integracién global.

Ambas operaciones se enmarcan dentro del proceso de expansion y enfrada en nuevos negocios y mercados
previsto por el Grupo, conforme a las directrices establecidas en el plan estratégico.

Las sociedades dependientes y asociadas participadas directa e indirectamente por la Sociedad Dominante que
han sido incluidas en el perimetro de consolidacion se detallan en el Anexo |.

No existen sociedades dependientes y asociadas participadas directa e indirectamente por la Sociedad Dominante

que hayan sido excluidas en el perimetro de consolidacién por tratarse de sociedades inactivas o porque el control
efectivo de dichas sociedades no corresponda al Grupo Eurona.

2. Bases de presentacion y principios de consolidacién
2.a. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas
a) Bases de presentacion

lL.as presentes cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016 han sido formuladas por los Administradores
de la Sociedad Dominante, en reunién de su Consejo de Administracién celebrada el dia 31 de marzo de 2017.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo y las cuentas anuales de las entidades integradas en el Grupo
correspondientes al ejercicio 2016, se encuentran pendientes de aprobaciéon por sus respectivas Juntas
Generales de Socios o Accionistas. El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante estima que dichas
cuentas anuales seran aprobadas sin ninguna modificacién. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Eurona del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015 fueron aprobadas por la Junta General de

Accionistas el 28 de junio de 2016.
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Los Administradores de la Sociedad Dominante preparan las cuentas anuales consolidadas del Grupo Eurcna
de acuerdo con lo establecido en las Normas Internacionales de Informacién Financiera, segin fueron
aprobadas por la Unién Europea (NIIF-UE), de conformidad con el Reglamento (CE) n°1606/2002 del
Parlamento Europeo y del Consejo Europeo, asi como teniendo en consideracion la totalidad de los principios
y normas contables y de los criterios de valoracién de aplicacion obligatoria, asi como el Cédigo de Comercio,
la Ley de Sociedades de Capital y la demas legislacion mercantil que le es aplicable.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016 han sido confeccionadas a partir de los registros
contables individuales de la Sociedad Dominante y de cada una de las sociedades consolidadas (detalladas
en el Anexo 1), y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados del Grupo,
de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo consolidados bajo NIIF-UE y resto
del marco normativo de informacioén financiera que resulta de aplicacion. Dado que los principios contables y
criterios de valoracion aplicados en la preparacién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio
2016 (NIIF-UE) en ocasiones difieren de los utilizados por las entidades integradas en el mismo (normativa
local), en el proceso de consolidacién se han introducido todos los ajustes y reclasificaciones necesarios para
homogeneizar entre si tales principios y criterios y para adecuarlos a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas en Europa.

Las politicas contables utilizadas en la elaboracion de estas cuentas anuales consolidadas cumplen con las
NIIF-UE vigentes en la fecha de formulacién de las mismas. Las NIIF-UE establecen en algunos casos
alternativas en su aplicacién. Las opciones aplicadas por el Grupo se describen en las Notas 2 y 3.

En la formulacion de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016 se ha considerado la totalidad de los
principios y normas contables y de los criterios de valoracién de aplicacién obligatoria que tienen un efecto
significativo en las cuentas anuales consolidadas, asi como las alternativas que la normativa permite a este
respecto y que se especifican en la Nota 3.

b) Adopcioén de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Eurona se presentan de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera, conforme a lo establecido en el Reglamento (CE) n°1606/2002 del Parlamento
Europeo y en el Consejo del 19 de julio de 2002. En Espafa, la obligacién de presentar cuentas anuales

consolidadas bajo NIIF aprobadas por la Unién Europea fue, asimismo, regulada en la disposicion final
undécima de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de orden social.

Las principales politicas contables y normas de valoracién adoptadas por el Grupo Eurona se presentan en la
Nota 3.

Normas e interpretaciones efectivas en el presente ejercicio

Durante el ejercicio anual 2016 han entrado en vigor nuevas normas contables que se detallan a continuacion:

Aplicacién Obligatoria

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones

Ejercicios Anuales
Iniciados a partir de

Modificacion a la NIC 19 — Contribuciones de La modificacion se emite para facilitar la posibilidad de

empleados a planes de prestacion definida deducir estas contribuciones del coste del servicio en el

(publicada en noviembre de 2013) mismo periodo en que se pagan si se cumplen ciertos
requisitos

Mejoras a las NIIF Ciclo 2010-12 (publicadas Modificaciones menores de una serie de normas

en diciembre de 2013)

Modificaciones NIC 1 — Iniciativa desgloses Diversas aclaraciones en relacion con los desgloses
(publicada en diciembre de 2014) (materialidad, agregacién, orden de las notas,...)

Modificacion a la NIC 16 y NIC 41 — Plantas Las plantas productoras pasaran a llevarse a coste, en
Productoras (publicado en junio de 2014) lugar de a valor razonable.

1 de febrero de 2015

1 de febrero de 2015

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016




Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones

Aplicacion Obligatoria
Ejercicios Anuales
Iniciados a partir de

Modificacion de la NIC 16 y NIC 38 —Métodos
aceptables de depreciacion y amortizacién
(publicada en mayo de 2014)

Clarifica los métodos aceptables de amortizacion y
depreciacion del inmovilizado material e intangible, que
no incluyen los basados en ingresos.

1 de enero de 2016

Modificacion a la NIC 27 — Método de puesta
en equivalencia en Estados Financieros
Separados (publicada en agosto de 2014)

Modificaciones NIIF 10, NIIF 12 y NIiC 28:
sociedades de inversién (publicada en
diciembre de 2014)

Modificacion a la NIIF 11 - Contabilizacién de
las adquisiciones de participaciones en
operaciones conjuntas (publicada en mayo de
2014)

Mejoras a las NIF Ciclo 2012-2014
(publicadas en septiembre de 2014)

Se permitira el método de la participacion en los
estados financieros individuales de un inversor.

Clarificaciones sobre la excepcién de consolidacion de
sociedades de inversion.

Especifica la forma de contabilizar la adquisicion de una
participacion en una operacion conjunta cuya actividad
constituye un negocio.

Modificaciones menores de una serie de normas

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

El Grupo esta aplicando desde su entrada en vigor el 1 de enero de 2016 las normas e interpretaciones antes
sefaladas, sin impactos significativos en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas.

Normas e interpretaciones emitidas no vigentes

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas, las siguientes normas,
modificaciones o interpretaciones habian sido publicadas por el IASB pero no habian entrado aun en vigor,
bien porque su fecha de efectividad es posterior a la fecha de las cuentas anuales consolidadas, o bien porque
no han sido aun adoptadas por la Unién Europea:

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones

Aplicacién Obligatoria
Ejercicios Anuales
Iniciados a partir de

Aprobadas para su uso en la Unién Europea

NIIF 15 — Ingresos procedentes de
contratos con clientes (publicada en
mayo de 2014)

NIIF 9 - Instrumentos financieros
(Ultima fase publicada en julio de
2014)

Nueva norma de reconocimiento de ingresos (sustituye a la NIC
11, NIC 18, IFRIC 13, IFRIC 15, IFRIC 18 y SIC 31)

Sustituye a los requisitos de clasificacién, valoracion,
reconocimiento y baja en cuentas de activos y pasivos financieros,
la contabilidad de coberturas y deterioro de NiC 39.

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

No aprobadas para su uso en la Unién Europea

NIIF 15 — Ingresos procedentes de
contratos con clientes, clarificaciones
(publicada en abril 2016)

NHF 16 - Arrendamientos (publicada
en enero de 2016)

Giran en torno a la identificacién de las obligaciones de
desemperio, de principal versus agente, de la concesién de
licencias y su devengo en un punto del tiempo o a lo largo del
tiempo, asi como algunas aclaraciones a la regla de transicion.

Sustituye a la NIC 17 y las interpretaciones asociadas. La novedad
central radica en que la nueva norma propone un modelo contable
unico para los arrendatarios, que incluirdn en el balance todos los
arrendamientos (con algunas excepciones limitadas) con un
impacto similar al de los actuales arrendamientos financieros
(habra amortizacion del activo por el derecho de uso y un gasto
financiero por el coste amortizado del pasivo).

1 de enero de 2018

1 de enero de 2019




Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones

Aplicacion Obligatoria
Ejercicios Anuales
Iniciados a partir de

Modificacién NIC 12 -
Reconocimiento de activos por
impuesto diferido por pérdidas no
realizadas (publicada en enero 2016)

Modificacion NIC 7 - Iniciativa de
desgloses (publicada en enero 2016)

Modificacién NIC 40 — Reclasificacién
de inversiones inmobiliarias
(publicada en diciembre de 2016)

Modificacion NIIF 2 — Clasificacion y
valoracién de pagos basados en
acciones (publicada en junio 2016)

Modificacion NIIF 4 — Contratos de
seguro (publicada en septiembre de
2016)

IFRIC 22 - Transacciones y anticipos
en moneda extranjera (publicada en
diciembre de 2016)

Mejoras a las NIiF Ciclo 2014-2016
(publicadas en diciembre de 2016)

Modificacién NIIF 10 y NIC 28 —Venta
o aportacién de activos entre un
inversor y su asociada / negocio
conjunto (publicada en septiembre de
2014)

Clarificacién de los principios establecidos respecto al
reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no
realizadas.

Introduce requisitos de desglose adicionales con el fin de mejorar
la informacion proporcionada a los usuarios.

La modificacién clarifica que una reclasificaciéon de una inversion
desde o hacia inversién inmobiliaria sélo estd permitida cuando
existe evidencia de un cambio de uso.

Son modificaciones limitadas que aclaran cuestiones concretas
como los efectos de las condiciones de devengo en pagos basados
en acciones a liquidar en efectivo, la clasificacion de pagos
basados en acciones cuando tienen cldusulas de liquidacion por el
neto y algunos aspectos de las modificaciones del tipo de pago
basado en acciones.

Permite a las entidades dentro del alcance de la NIIF 4, la opcién
de aplicar la NIIF 9 (“overlay approach”) o su exencién temporal.

Esta interpretacion establece la “fecha de transaccion”, a efectos
de determinar el tipo de cambio aplicable en transacciones con
anticipos en moneda extranjera.

Modificaciones menores de una serie de normas.

Clarificacién en relacion al resultado de estas operaciones si se
trata de negocios o de activos.

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

Sin fecha definida

Los Administradores de la Sociedad Dominante no han considerado la aplicacién anticipada de las Normas e
interpretaciones antes detalladas y en cualquier caso su aplicacion sera objeto de consideracion por parte del
Grupo una vez aprobadas, en su caso, por la Unién Europea.

En cualquier caso, los Administradores de la Sociedad Dominante esta evaluando a la fecha los potenciales
impactos de la aplicacién futura de estas normas.

c) Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los Administradores
de la Sociedad Dominante quienes son responsables de la formulacion de las cuentas anuales de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera aplicable (véase apartado a) anterior) asi como del control
interno que consideran necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorrecciones
materiales.

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2016 se han utilizado
estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad Dominante y de las entidades consolidadas,
para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en
ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La valoracion de los fondos de comercio (véanse Notas 3.2y 4)

- Lavida util de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 3.b y 3.c)



- Las hipétesis empleadas para el célculo del valor razonable de los instrumentos financieros y los activos y
pasivos en las combinaciones de negocio (véase Notas 3.3, 3.e y 3.n)

- Los ingresos por servicios pendientes de facturaciéon (véase Nota 3.s)
- Las provisiones y los pasivos contingentes (véanse Notas 3.m y 22)

- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos, basicamente correspondiente
al inmovilizado material, al fondo de comercio, al otro inmovilizado intangible, a activos financieros y a
existencias (véanse Notas 3.a, 3.b, 3.cy 3.d).

- El imbuesto sobre Sociedades y los activos y pasivos por impuesto diferido (véase Nota 16.3)

A pesar de que estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacién disponible at 31 de diciembre
de 2016 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios; lo que se haria, conforme a lo establecido
en la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacién en las correspondientes
cuentas de pérdidas y ganancias consclidadas o de patrimonio neto consolidado, en su caso.

d) Moneda de presentacion

Las presentes cuentas anuales consolidadas se presentan en euros por ser ésta la moneda del entorno
econdmico principal en el que opera el Grupo. Las operaciones en el extranjero se registran de conformidad
con las politicas descritas en la Nota 3.

e) Importancia relativa

Al determinar la informacion a desglosar en las notas consolidadas sobre las diferentes partidas de las cuentas
anuales consolidadas u otros asuntos, el Grupo ha tenido en cuenta el principio de importancia relativa.

f) Comparacién de la informacion

La informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2016 se presenta a efectos comparativos con
la informacién del ejercicio 2015.

Adicionalmente, tal y como se comenta en la Nota 2.b.b.1, con fechas 3 de agosto de 2016 y 20 de octubre de
2016 el Grupo adquiri6 el control de las sociedades Hablaya, S.A. y Quantis Global, S.L., respectivamente,
junto con sus sociedades dependientes, adquisiciones que han incrementado de forma muy significativa el
tamarno y las magnitudes del Grupo Eurona y cuyo precio de adquisicién incluye sendos fondos de comercio
provisionales muy significativos. Este aspecto debe considerarse para una adecuada comprension de las cifras
comparativas del ejercicio 2015 adjuntas.

2.b. Principios de consolidacién y variaciones del perimetro
a) Métodos de consolidacion
Sociedades dependientes

Sociedades dependientes son todas las entidades en las que el Grupo Eurona controla directa o indirectamente
las politicas financieras y operativas, ejerce el poder sobre las actividades relevantes, manteniendo la
exposicion o el derecho a los resultados variables de la inversién y la capacidad de utilizar dicho poder de
modo que pueda influir en el importe de esos retornos. Ello, generalmente, viene acompafiado de una
participacién superior a la mitad de los derechos de voto. Adicionalmente, para evaluar si el Grupo Eurona
controla a otra entidad, se considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean
actualmente ejercitables o convertibles. Las sociedades dependientes se consolidan a partir de la fecha en
que se transfiere el control al Grupo Eurona y se excluyen de la consolidacién en la fecha en que cesa el

mismo.
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Las cuentas anuales de las entidades dependientes se consolidan con las de la Sociedad Dominante por
aplicacion del método de integracion global. Consecuentemente, todos los saldos y efectos de las
transacciones efectuadas entre las sociedades consolidadas han sido eliminados en el proceso de
consolidacion.

En caso necesario, se realizan ajustes a las cuentas anuales de las sociedades dependientes para adaptar las
politicas contables utilizadas a las que utiliza el Grupo.

Las adquisiciones de negocios se registran siguiendo el método de adquisicion, de forma que los activos,
pasivos y los pasivos contingentes de una sociedad dependiente se calculan a sus valores razonables en la
fecha de adquisicién. Cualquier exceso del coste de adquisicién con respecto a los valores razonables de los
activos netos identificables adquiridos se reconoce como fondo de comercio (véanse Notas 3.a y 4). Cualquier
defecto del coste de adquisicién con respecto a los valores razonables de los activos netos identificables
adquiridos, es decir, descuento en la adquisicién, se imputa a resultados en la fecha de adquisicién. La
participacion de los socios minoritarios se establece en la proporcién de los valores razonables de los activos
y pasivos reconocidos.

Adicionalmente, para la participacién de terceros debe considerarse:

- El patrimonio de sus dependientes se presenta en el epigrafe “Intereses Minoritarios” del balance de
situacion consolidado, dentro del capitulo de Patrimonio Neto del Grupo (véase Nota 13.i.).

- Los resultados del ejercicio se presentan en el epigrafe “Resuitado atribuible a intereses de minoritarios”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (véase Nota 13.i.).

La consolidacion de los resultados generados por las sociedades adquiridas en un ejercicio se realiza tomando
en consideracion, unicamente, los relativos al periodo comprendido entre la fecha de adquisicion y el cierre de
ese ejercicio. Paralelamente, la consolidacion de los resultados generados por las sociedades enajenadas en
un ejercicio se realiza tomando en consideracién, tnicamente, los relativos al periodo comprendido entre el
inicio del ejercicio y la fecha de enajenacién.

La conversion de las cuentas anuales de las sociedades extranjeras se ha realizado aplicando el método de
tipo de cambio de cierre, consistente en la valoracién de los fondos propios de las sociedades a tipo de cambio
historico, de las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias al tipo de cambio medio del ejercicio y de los
bienes, derechos y obligaciones al tipo de cambio al cierre del ejercicio. Las diferencias de conversién se
contabilizan con cargo o abono a la cuenta de este mismo nombre clasificada en el apartado de “Patrimonio
neto” del balance de situacién consolidado.

Ademas, como es practica habitual, las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal que,
en su caso, pudiera producirse como consecuencia de la incorporacién de los resultados y reservas de las
sociedades consolidadas a la Sociedad Dominante, debido a que se considera que no se realizaran
transferencias de reservas no sujetas a tributacién en origen, y por considerar que éstas se utilizaran como
recursos de financiacién en cada sociedad.

En el Anexo | de esta memoria consolidada se facilita la informacidén mas significativa sobre estas entidades.
Sociedades asociadas

Son entidades sobre las que la Sociedad Dominante tiene capacidad para ejercer una influencia significativa,
sin control ni control conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacién (directa o
indirecta) igual o superior al 20% de los derechos de voto de la entidad participada.

En las cuentas anuales consolidadas, las entidades asociadas se valoran por el método de la participacion, es
decir, por la fraccion de su neto patrimonial que representa la participacién del Grupo en su capital, una vez
considerados los dividendos percibidos de las mismas y otras eliminaciones patrimoniales. En el caso de
transacciones con una asociada, las pérdidas o ganancias correspondientes se eliminan en el porcentaje de
participacion del Grupo en su capital.
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Si como consecuencia de las pérdidas en que haya incurrido una entidad asociada su patrimonio contable
fuese negativo, en el balance de situacién consolidado del Grupo figuraria con valor nulo; a no ser que exista
la obligacién por parte del Grupo de respaldarla financieramente.

En el Anexo | de esta memoria consolidada se facilita la informacion mas significativa sobre estas entidades.

b) Variaciones en el perimetro de consolidacién

b.1 Incorporaciones al perimetro en el ejercicio 2016:

Constitucién de Eurona UK, Ltd.:

Con fecha 25 de junio de 2016, con un capital social de 1 libra, sin impacto significativo en la cuenta de
resultados anual consolidada.

Compra del Hablaya, Sultan y Stonework (Grupo Hablaya a efectos de presentacion):

Con fecha 3 de agosto de 2016 la Sociedad Dominante firm¢é un contrato de adquisicion del 100% de las
participaciones sociales de las sociedades Hablaya, S.A., Sultan Telecom, S.L.U., Stonework, S.L.U. y
Sociedad Regional de Informatica ll, S.L.U., y obtuvo a dicha fecha el control sobre ellas. Esta operacion se
enmarca dentro del proceso de expansion y entrada en nuevos negocios y mercados previsto por el Grupo,
conforme a las directrices establecidas en el plan estratégico.

El coste de la combinacion ha ascendido a 18.217 miles de euros. Dicho importe se desglosa del siguiente
modo:

Euros
Efectivo 7.296.583
Pago aplazado, ampliacioén de capital por compensacion de créditos
10.920.000
(ver Nota 13.a)
Total coste 18.216.583

El coste de la combinacion se acordd por un precio base de 21.796 miles de euros, un importe de 7.297 miles
de euros a abonar en efectivo y el resto por medio de ampliacion de capital por compensacion de créditos.
Dicha ampliacién fue elevada a publico con fecha 28 de diciembre de 2016 por importe de 10.920 miles de
euros e inscrita en el registro mercantil con fecha 24 de enero de 2017. Del precio base pactado, |la Sociedad
no ha considerado pagadero, un importe de 3.580 miles de euros por irregularidades detectadas con
posterioridad a la operacion que alteraban sustancialmente la imagen fiel de la situacién financiera de la
Sociedad Hablaya, S.A.U. a tal fecha (véase Nota 22.b.).

Adicionalmente, la operacién contempla un complemento de precio méximo de 14.500 miles de euros en

funcion del cumplimiento futuro de determinadas magnitudes financieras para los ejercicios 2017 y 2018
sujeto a la permanencia de determinados directivos en el Grupo durante 2017 y 2018. Dicho complemento
de precio se considera un acuerdo de participacion en los beneficios futuros por parte de los vendedores que

actlan como trabajadores, por lo que de cumplirse las condiciones para el devengo del mismo se registraria
como gasto de personal en los mencionados futuros ejercicios 2017 y 2018.

1



Los activos y pasivos a valor razonable a la fecha de la adquisicién de las empresas que conforman el Grupo

Hablaya son los siguientes:

Euros

Activo corriente:

Existencias 306.402
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 19.387.392
Inversiones financieras a corto plazo 3.514.252
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.051.970
Activo no corriente:

Inmovilizado intangible 4.152.196
Inmovilizado material 1.418.427
Inversiones financieras 112.913
Activos por impuestos diferidos 1.125.292
Pasivo corriente:

Deudas con entidades de crédito a corto plazo (5.031.027)
Otros pasivos financieros a corto plazo (2.190.975)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (13.575.018)
Pasivo no corriente:

Deudas con entidades de crédito a largo plazo (6.191.351)
Acreedores por arrendamiento financiero (350.314)
Otros pasivos financieros a largo plazo (1.330.888)
Pasivos por impuesto diferido (725.767)
Total valor razonable de los activos netos adquiridos 1.673.504
Coste de la combinacién 18.216.583
Fondo de comercio (Nota 4) 16.543.079

El Grupo ha contratado a un experto independiente para realizar el proceso de asignacién del precio de
compra (Purchase Price Allocation, PPA) de los activos netos adquiridos a valor razonable. No obstante, es
importante sefialar que dado que dichas adquisiciones se han realizado en el segundo semestre del ejercicio,
dicha asignacion a valor razonable es provisional. Una vez el tercero independiente finalice completamente
la citada valoracién a valor razonable de los activos netos adquiridos el Grupo registrara definitivamente y
retroactivamente el valor razonable de los activos netos adquiridos, tal como establece la normativa vigente.

Fruto de dicha asignacién provisional a valor razonable Unicamente se han identificado y revalorizado
carteras de clientes por importe de 2.903 miles de euros (Véase Nota 5), registradas en el epigrafe de

inmovilizado intangible.

La cifra de negocios y el resultado imputables al Grupo Eurona de dicha combinacion desde la fecha de

adquisicién hasta la fecha de cierre del ejercicio 2016 son los siguientes:
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Euros

Importe neto de la cifra de negocios 42.353.986
Resultado del ejercicio 487.875

Si la combinacién de negocios anteriormente mencionada se hubiera realizado al comienzo del ejercicio
2016, el importe de la cifra de negocios y resultado del ejercicio de las empresas que conforman el Grupo
Hablaya en el consolidado del Grupo Eurona hubiera sido el siguiente:

Euros
Importe neto de la cifra de negocios 120.321.110
Resultado del ejercicio 722.191

Con fecha 31 de agosto de 2016 las sociedades Hablaya, S.A. y Sultan Telecom, S.L.U. se han fusionado.
Compra del Grupo Quantis:

Con fecha 4 de agosto de 2016 la Sociedad Dominante firmé varios acuerdos de compraventa por el 100%
de las participaciones sociales de Quantis Global, S.L. y de sus sociedades filiales Quantis Global Maroc
(98,9%), S.A, Cimecom, S.A. (98,9%), Quantis Caribe, S.R.L. (73%), Quantis Benin, S.A.R.L. (100%) y
Quantis Cote d'lvoire, S.A.R.L. (100%). Dichos contratos incorporaban una serie de condiciones suspensivas
que se materializaron el 20 de octubre de 2016, fecha en la que se obtuvo el control del Grupo Quantis. El
Grupo prevé integrar la divisién satelital de Eurona, asi como todos los activos y pasivos afectos a esta
unidad, dentro de la unidad de negocio de Quantis, para el aprovechamiento de las sinergias de costes y
operaciones de clientes. Esta transicién se efectuara previsiblemente durante el ejercicio 2017.

El coste de la operacién ha ascendido a 25.000 miles de euros. Dicho importe se desglosa del siguiente
modo:

Euros
Efectivo 890.188
Pago aplazado, en efectivo 2.468.526
Pago aplazado, ampliacién de capital por compensacion de
créditos (ver Notas 13.a. y 28) 21.641.716
Total coste 25.000.430

Adicionalmente, la operacién contemplaba un complemento de precio méximo de 4.000 miles de euros en
funcién del cumplimiento futuro de determinadas magnitudes financieras para el ejercicio 2018 sujeto a la
permanencia de determinados directivos en el Grupo durante 2018. Dicho complemento de precio se
considera un acuerdo de participacién en los beneficios futuros por parte de los vendedores que acttan como
trabajadores, por lo que de cumplirse las condiciones para el devengo del mismo se registraria como gasto
de personal en el mencionado ejercicio 2018.
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Los activos y pasivos a valor razonable a la fecha de la adquisicion del Grupo Quantis son los siguientes:

Euros

Activo corriente:

Existencias 292.488
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7.920.296
Inversiones financieras a corto plazo 1.388.741
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 514.946
Activo no corriente:

Inmovilizado intangible 5.167.328
Inmovilizado material 6.852.338
Inversiones financieras 550.784
Activos por impuestos diferidos 377.291
Pasivo corriente:

Deudas con entidades de crédito a corto plazo (1.413.711)
Otros pasivos financieros a corto plazo (3.068.332)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (7.619.823)
Pasivo no corriente:

Deudas con entidades de crédito a largo plazo (3.967.736)
Otros pasivos financieros a largo plazo (2.583.020)
Provisiones a largo plazo (291.619)
Pasivos por impuesto diferido (1.723.809)
Socios minoritarios (176.597)
Total valor razonable de los activos netos adquiridos 2.219.565
Total coste de la combinacién 25.000.430
Fondo de comercio (Véase Nota 4) 22.780.865

El Grupo ha contratado a un experto independiente para realizar el proceso de asignacién del precio de
compra (Purchase Price Allocation, PPA) de los activos netos adquiridos a valor razonable. No obstante, es
importante sefialar que dado que dichas adquisiciones se han realizado en el segundo semestre del gjercicio,
dicha asignacion a valor razonable es provisional. Una vez el tercero independiente finalice completamente
la citada valoracién a valor razonable de los activos netos adquiridos el Grupo registrara definitivamente y
retroactivamente el valor razonable de los activos netos adquiridos, tal y como establece la normativa
vigente.
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Fruto de dicha asignacién provisional a valor razonable, se han identificado y revalorizado los siguientes
activos (Véase Notas 5y 6):

Euros
Carteras de clientes 201.650
Marcas 3.595.835
Terrenos y construcciones 1.678.623
Total 5.476.108

La cifra de negocios y el resultado imputables al Grupo Eurona de la combinacién desde la fecha de
adquisicién hasta la fecha de cierre del gjercicio 2016 son los siguientes:

Euros
Importe neto de la cifra de negocios 2.156.275
Resultado del ejercicio (113.578)

Si la combinacién de negocios anteriormente mencionada se hubiera realizado al comienzo del ejercicio
2016, el importe de la cifra de negocios y resultado del ejercicio del Grupo Quantis en el consolidado del
Grupo Eurona hubiera sido el siguiente:

Euros
Importe neto de la cifra de negocios 14.004.186
Resultado del ejercicio (733.090)

b.2 Salidas del perimetro en el ejercicio 2016:

Con fecha 28 de abril de 2016 el Grupo ha enajenado el total de su participacién en la sociedad Briskona, Ltd.
por importe de 1 libra, sin impacto significativo en la cuenta de resultados anual consolidada ya que en el
ejercicio anterior el Grupo habia provisionado la totalidad de sus activos netos.

b.3 Variaciones del perimetro en el ejercicio 2015:
Durante el ejercicio 2015, se produjeron las siguientes variaciones en el perimetro de consolidacién:
Compra de la sociedad Mobile Media Market, S.L (actualmente Eurona Hotspots S.L.):

Con fecha 10 de septiembre de 2015, Eurona Wireless Telecom, S.A. adquirié el 100% del capital social de la
sociedad Mobile Media Markt, S.L. por un importe fijo de 35 miles de euros mas una parte variable (“Earn-out”)
cuyo importe venia determinado por el resultado de aplicar un 10% sobre el importe total de las ventas
facturadas por dicha sociedad hasta el ejercicio 2022. Este importe variable fue estimado en 127 miles de
euros. Como consecuencia de esta compra, surgié un fondo de comercio por importe de 153 miles de euros.

Constitucién de Eurona Costa Rica Telecom Limitada:

Con fecha 27 de noviembre de 2015, mediante una aportacién de capital de 1.746 euros.
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Fusién Eurona Wireless Telecom, S.A. y Kubi Wireless, S.L.:

Con fecha 29 de septiembre de 2015 se fusionaron las sociedades Eurona Wireless Telecom, S.A. y Kubi
Wireless, S.L.. mediante fusién por absorcién de la primera, con efectos contables 1 de enero de 2015, en
virtud del acuerdo adoptado por el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante celebrado el 18 de
septiembre de 2015 y presentada en el Registro Mercantil con fecha 29 de septiembre de 2015 (ver Nota 1).

Normas de valoracién

Las principales normas de valoracién utilizadas en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo,
de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) adoptadas por la
Unién Europea, han sido las siguientes:

a) Fondo de comercio

El fondo de comercio representa el exceso del coste de la combinaciéon sobre el valor razonable de la
participacién en los activos netos identificables de la dependiente, controlada conjuntamente o asociada
adquirida, en la fecha de adquisicién. El fondo de comercio relacionado con adquisiciones de dependientes o
controladas conjuntamente se incluye en activos intangibles y el relacionado con adquisiciones de asociadas
se incluye en inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion.

El coste de la combinacién se determina por la agregacioén de:

- Los valores razonables en la fecha de adquisicion de los activos cedidos, los pasivos incurridos o asumidos
y los instrumentos de patrimonio emitidos.

— El valor razonable de cualquier contraprestacién contingente que depende de eventos futuros o del
cumplimiento de condiciones predeterminadas.

No forman parte del coste de la combinacién los gastos relacionados con la emisién de los instrumentos de
patrimonio o de los pasivos financieros entregados a cambio de los elementos adquiridos.

Asimismo, tampoco forman parte del coste de la combinacién los honorarios abonados a asesores legales u
otros profesionales que hayan intervenido en la combinacién ni por supuesto los gastos generados
internamente por estos conceptos. Dichos importes se imputan directamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Si la combinaciéon de negocios se realiza por etapas, de modo que con anterioridad a la fecha de adquisicidn
(fecha de toma de control), existia una inversién previa, el fondo de comercio o diferencia negativa se obtiene
por la diferencia entre:

— El coste de la combinacién de negocios, mas el valor razonable en la fecha de adquisicién de cualquier
participacién previa de la empresa adquirente en la adquirida, y,

— El valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos, determinado de acuerdo
a lo indicado anteriormente.

Cualquier beneficio o pérdida que surja como consecuencia de la valoracién a valor razonable en la fecha en
gue se obtiene el control de la participacién previa existente en la adquirida, se reconocera en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. Si con anterioridad la inversién en esta participada se hubiera valorado por
su valor razonable, los ajustes por valoracién pendientes de ser imputados al resultado del ejercicio se
transferiran a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. De otra parte, se presume que el coste de la
combinacién de negocios es el mejor referente para estimar el valor razonable en la fecha de adquisicién de
cualquier participacion previa.
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b)

Los fondos de comercio surgidos en la adquisicién de sociedades con moneda funcional distinta del euro se
valoran en la moneda funcional de la sociedad adquirida, realizandose la conversién a euros al tipo de cambio
vigente a la fecha del balance de situacion.

En el supuesto excepcional de que surja una diferencia negativa en la combinacién ésta se imputa a la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada como un ingreso.

Si en la fecha de cierre del ejercicio en que se produce la combinacién no pueden concluirse los procesos de
valoracién necesarios para aplicar el método de adquisicién descrito anteriormente, esta contabilizacién se
considera provisional, pudiéndose ajustar dichos valores provisionales en el periodo necesario para obtener la
informacién requerida que en ningtn caso sera superior a un afio. Los efectos de los ajustes realizados en
este periodo se contabilizan retroactivamente modificando la informacién comparativa si fuera necesario.

Los cambios posteriores en el valor razonable de la contraprestacion contingente se ajustan contra resultados,
salvo que dicha contraprestaciéon haya sido clasificada como patrimonio neto en cuyo caso los cambios
posteriores en su valor razonable no se reconocen.

Si con posterioridad a la obtencion del control se producen transacciones de venta o compra de participaciones
de una subsidiaria sin pérdida del mismo, los impactos de estas transacciones sin cambio de control se
contabilizan en patrimonio neto y no se modifica el importe del fondo de comercio de consolidacién.

Durante el segundo semestre del ejercicio 2016, la Sociedad Dominante ha adquirido el control del 100% de
las participaciones de las empresas que conforman el Grupo Hablaya y del Grupo Quantis (Véase Nota
2.b.b.1), operaciones por las que se han registrado a 31 de diciembre de 2016 unos fondos de comercio
provisionales por importes de 16.543 y 22.785 miles de euros, respectivamente (Véase Nota 4). El Grupo ha
contratado a un experto independiente para realizar proceso de asignacién del precio de compra, dicha
asignacion a valor razonable es provisional a 31 de diciembre de 2016 (Véase Nota 2.b.b.1). Una vez el tercero
independiente finalice completamente la citada valoracién a valor razonable de los activos netos adquiridos el
Grupo registrara definitivamente y retroactivamente el valor razonable de los activos netos adquiridos.

Otros activos intangibles

Son activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un
negocio juridico o han sido desarrollados por las sociedades consolidadas. Sélo se reconocen contablemente
aquéllos cuyo coste puede estimarse de manera razonablemente objetiva y de los que las sociedades
consolidadas estiman probable obtener en el futuro beneficios econdémicos.

Como noma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de
produccién. Posteriormente, se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacién acumulada y, en
su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado, si las hubiere. Dichos activos se amortizan en
funcion de su vida util.

Investigacion y desarrollo:

El Grupo sigue el criterio de registrar en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada los gastos de investigacién
en los que incurre a lo largo del ejercicio. Respecto a los gastos de desarrollo, éstos se activan cuando se cumplen
las siguientes condiciones:

- Estan especificamente individualizados por proyectos y su coste puede ser claramente establecido.
- Existen motivos fundados para confiar en el éxito técnico y en la rentabilidad econémico-comercial del proyecto.
Los activos asi generados se amortizan linealmente a lo largo de su vida dtil, en general definida como 5 afios.

Si existen dudas sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémica del proyecto, entonces los importes registrados
en el activo se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.
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Patentes, Licencias y Marcas:

El Grupo registra en la cuenta de “Licencias” los costes incurridos en la adquisicién de la licencia de la banda
ancha licenciada de 3,5Gz (tecnologia 4G), adquirida a finales de 2014. La amortizacién de la licencia se
realiza aplicando el método lineal y los afios de vida Gtil dependeran del vencimiento de la concesién, estimado
inicialmente hasta 2020 y prorrogable 10 afios mas a decision de la Sociedad Dominante, por lo que se
amortizara en un periodo lineal hasta el ejercicio 2030, es decir, en un plazo de 16 afios.

Como consecuencia de la adquisicion del Grupo Quantis por parte de la Sociedad Dominante el 20 de octubre
del 2016 (Véase Nota 2.b.b.1), el experto independiente que realiza el proceso de asignacién a valor razonable
de los activos netos adquiridos asigné valor de marca Quantis y marca Nortis por importes de 832 y 2.764
miles de euros, respectivamente, con efectos contables el 20 de octubre de 2016 (Véase Nota 5). Para el
proceso de valoracién de las marcas se aplicé el “Método de los royalties”, es decir, un enfoque de ingresos
basado en la estimacién del coste de la utilizacion de las mismas a través de una tasa royalty del 25%. Dichas
marcas se amortizan de forma lineal en un plazo de 10 afios.

Cabe destacar que dicha asignacion a valor razonable es provisional a 31 de diciembre de 2016. Una vez el
tercero independiente finalice completamente la citada valoracién a valor razonable de los activos netos
adquiridos el Grupo registrard definitivamente y retroactivamente el valor razonable de los activos netos
adquiridos.

Cartera de clientes:

El Grupo registra en esta cuenta las carteras de clientes surgidas como consecuencia de la adquisicién de
Kubi Wireless, S.L. (véanse Notas 1y 5), asi como carteras de clientes adquiridas en el gjercicio 2015 a la
Sociedad Mira Novas Tecnoloxias, S.L., las adquiridas en el gjercicio 2013 a la sociedad Globatel, S.L., en el
ejercicio 2012 a la sociedad Conecta 4 Solutions, S.L. y en el ejercicio 2011 a las sociedades Broadband Costa
Blanca, S.L. y Europa Networks, S.L. (véase Nota 5). Asimismo, también se registra la cartera de clientes que
surgié de la operacién de fusion de la Sociedad Dominante con su sociedad dependiente Xarxa de
Telecomunicacions, S.L. en el gjercicio 2012 (véase Nota 5). En el ejercicio 2016, la filial Hablaya, S.A.U.,
adiquirié una cartera de clientes a “Aymara Proyectos de Telecomunicaciones, S.L.U.” por importe de 900
miles de euros (Véase Nota 5). La amortizacién de la cartera de clientes se realiza aplicando el método lineal
durante un periodo de entre dos y siete afos, segun la vida atil media estimada de los clientes adquiridos del
Grupo.

Adicionalmente, como consecuencia de la adquisicién de las empresas del Grupo Hablaya y el Grupo Quantis
por parte de la Sociedad Dominante durante el segundo semestre de 2016 (Véase Nota 2.b.b.1), el experto
independiente que realiza el proceso de asignacién de a valor razonable de los activos netos adquiridos asigné
a carteras de clientes un importe de 2.903 y 202 miles de euros, respectivamente (Véase Nota 5). Dichas
carteras de clientes se amortizan en funcién de su vida util que se estima entre 1y 5 afios.

Las carteras de clientes se someten, al menos anualmente, a un test de deterioro conforme a la metodologia
indicada mas adelante, procediéndose, en su caso, a registrar la correspondiente correccién valorativa.

Aplicaciones informéticas:

El Grupo registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicién y desarrollo de programas de
ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de mantenimiento de las
aplicaciones informéaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.
La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de
entre tres y cinco anos.

Deterioro del valor de los activos intangibles

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor, el Grupo procede a estimar
mediante el denominado “Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor
recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.
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Elimporte recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de venta
y el valor en uso.

En relacién a la cartera de clientes, el procedimiento implantado por el Grupo para la realizacion de dicho test
es el siguiente:

1.

Los valores recuperables se calculan para cada cartera de clientes adquirida, considerandose
individualmente como unidades generadoras de efectivo.

Se consideran los flujos de caja futuros esperados de cada cartera de clientes que incluyen un horizonte
temporal de 5 afios, sin considerar renta perpetua, descontados con una tasa de riesgo después de
impuestos (WACC) ajustada a las condiciones de mercado del 10%, llevando a cabo, a su vez, un
control de la periodicidad de pago de los clientes segtn su tipologia (mensual, trimestral, semestral o
anual) y la verificacion del pago de la cuota periédica seglin vencimiento. Las proyecciones son
preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcién de las mejores estimaciones
disponibles, siendo éstas consistentes con la informacién procedente del exterior y habiéndose
realizado un analisis de sensibilidad. Los planes de negocio asi preparados son revisados y finalmente
aprobados por el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante.

Se compara el valor de mercado de cada cartera de clientes obtenido segtn el método descrito en el
punto anterior con el valor neto contable de cada cartera de clientes y se procede, en su caso, al
deterioro necesario.

En relacion a la licencia de la banda ancha licenciada de 3,5Gz (tecnologia 4G), el procedimiento implantado
por el Grupo para la realizacién de dicho test de deterioro es el siguiente:

1.

2.

Los valores recuperables se calculan para la licencia adquirida, considerandose individualmente como
unidad generadora de efectivo.

Se consideran los flujos de caja futuros esperados para la vida util de la licencia registrada descontados
con una tasa de descuento después de impuestos (WACC) ajustada a las condiciones de mercado del
10%.

Las proyecciones se calculan durante un periodo de 14 afos, vida Util restante de la licencia, y son
preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcién de las mejores estimaciones
disponibles futuras, siendo éstas consistentes con la informacién procedente del exterior y habiéndose
realizado diferentes analisis de sensibilidad. Los planes de negocio asi preparados son revisados y
finalmente aprobados por el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante.

Se compara el valor de mercado de la licencia obtenido seguin el método descrito en el punto anterior
con su valor neto contable y se procede, en su caso, al deterioro necesario.

Por ultimo, en relacidn a los fondos de comercio registrados, el procedimiento implantado por el Grupo para la
realizacién de dichos tests de deterioro es el siguiente:

1.

2.

Los valores recuperables se calculan para el negocio de la sociedad adquirida que ha propiciado la
existencia del fondo de comercio, considerandose individualmente como una unidad generadora de
efectivo.

Se consideran los flujos de caja futuros esperados del negocio de wifi Hotspot descontados con una
tasa de descuento después de impuestos (WACC) ajustada a las condiciones de mercado del 10%.

Las proyecciones se calculan durante un periodo de 4 afios mas una renta perpetua que considera
un crecimiento a perpetuidad (g) del 1%, y son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y
en funcion de las mejores estimaciones disponibles, siendo éstas consistentes con la informacion
procedente del exterior y habiéndose realizado un analisis de sensibilidad. Los planes de negocio asi
preparados son revisados y finalmente aprobados por el Consejo de Administracién de la Sociedad
Dominante.
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c)

4. Se compara el valor de mercado obtenido segun el método descrito en el punto anterior con el valor
neto contable del fondo de comercio registrado se procede, en su caso, al deterioro necesario.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad generadora de efectivo a la que
se hubiese asignado todo o parte de un Fondo de Comercio, se reduce en primer lugar el valor contable del
Fondo de Comercio correspondiente a dicha unidad. Si el deterioro supera el importe de éste, en segundo
lugar se reduce, en proporcién a su valor contable, el del resto de activos de la unidad generadora de efectivo,
hasta el limite del mayor valor entre los siguientes: su valor razonable menos los costes de venta, su valor en
uso y cero.

Al cierre del gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 el Grupo no ha registrado ninguin deterioro de
activos intangibles. Al cierre del ejercicio 2015 el Grupo registrd un deterioro correspondiente a las carteras de
clientes adquiridas a Globatel S.L., y a Europa Networks, S.L. por importe de 157 miles de euros.

Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién y posteriormente se minora por la
correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiera.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se contabilizan como mayor coste de
los correspondientes bienes.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida Util del bien objeto, o su
capacidad econémica, se contabilizan como mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro
contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacion y reparacion se imputan a resultados, siguiendo el
principio del devengo, como coste del ejercicio en que se incurren.

En particular, el epigrafe de instalaciones técnicas incluye, basicamente, tres tipos de instalaciones:

a) RED: equipos y materiales para formar la red de transporte y distribucién de la sefial de
comunicacion, repartidos por diferentes localizaciones de la geografia espariola.

b) USUARIOS: equipos en el domicilio de los usuarios, necesarios para la recepcion de la sefial y poder
ofrecer el acceso a Internet. La propiedad de estos equipos es del Grupo.

c) Oftras instalaciones: principalmente, instalaciones, equipos y materiales en aeropuertos y hoteles
para el suministro de servicios Wifi.

El Grupo registra como coste de inmovilizado material de las instalaciones técnicas el coste de la antena, el
cableado, y el resto de costes asociados a su instalacién.

Asimismo, la Sociedad identifica sus activos del negocio tradicional de internet en funcién de la tecnologia y
linea de negocio a la que van asociados, distinguiendo entre cuatro diferentes tecnologias, Satélite, Telco
(WIMAX y 4G), Hotspot y Foreign Customers (Véase Nota 20).

El Grupo amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal en funcién de los afios de vida Uil
restante estimada de los diferentes elementos segtin el siguiente detalle:
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d)

% Amortizacion

Construcciones 2%-3%
Instalaciones técnicas (Red) 7%-12%
Instalaciones técnicas (Usuarios) 14%-20%
Otras instalaciones 7%-25%
Mobiliario 10%
Equipos procesos de informacion 12%-38%
Elementos de transporte 16%

Otro inmovilizado 10%-12%

El inmovilizado material se registra a su precio de coste menos la amortizaciéon acumulada y cualquier pérdida
por deterioro de valor reconocida.

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero (véase Nota 3.g) se registran en la
categoria de activo a que corresponde el bien arrendado, amortizdndose en su vida util prevista siguiendo el
mismo método que para los activos en propiedad o, cuando éstas son mas cortas, durante el plazo del
arrendamiento pertinente. Al 31 de diciembre de 2016 el epigrafe “Inmovilizado material” del balance de
situacién consolidado incluye un valor neto contable de 12.488 miles de euros (6.245 miles de euros al 31 de
diciembre de 2015) correspondientes a bienes en régimen de arrendamiento financiero (véase Nota 7).

Los beneficios o pérdidas surgidos de la venta o retiro de un activo se determinan como la diferencia entre su
valor neto contable y su precio de venta, reconociéndose la diferencia en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del Grupo.

Deterioro de valor de activos no financieros

Los activos intangibles que tienen una vida util indefinida o los activos intangibles que no estan en condiciones
de poderse utilizar no estan sujetos a amortizacion y se someten anualmente a pruebas para pérdidas por
deterioro del valor. Los activos sujetos a amortizacién se someten a revisiones para pérdidas por deterioro
siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el importe por el que el importe en libros del
activo excede su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro de valor previas de activos no financieros (distintos al fondo de comercio) se revisan
para su posible reversion en cada fecha en la que se presenta informacion financiera.

Para la estimacién del valor en uso, se descuentan los futuros flujos de caja del activo analizado (o de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenezca) a valor presente utilizando una tasa de descuento que refleje tanto
las condiciones de mercado como el riesgo especifico asociado al activo. Cuando se estima que el valor
recuperable de un activo es menor que su valor registrado, se practica un deterioro de valor por el importe de
la diferencia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En caso que el deterioro de valor revierta, el valor registrado del activo podra incrementarse hasta el valor
recuperable revisado, con el limite del valor registrado previo al deterioro, menos la amortizacién que en su
caso debiera de haberse registrado. La reversion del deterioro de un activo se contabiliza con abono a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las proyecciones estan basadas en hipétesis razonables y fundamentadas, y han sido preparadas de acuerdo
con el plan estratégico del Grupo sobre la base de la experiencia pasada y en funcién de las mejores
estimaciones disponibles a la fecha de |a realizacién de los correspondientes tests de deterioro basadas en la
informacion de mercado disponible. Las proyecciones contemplan crecimientos en volumen (nuevos usuarios)
y mejoras de los margenes derivados del crecimiento exclusivamente organico que la Direccién de la Sociedad
Dominante estima para los préximos afios. Consecuentemente, las proyecciones y el ejercicio de los test de
deterioro no incorporan las posibles adquisiciones o fusiones que se puedan producir en un futuro.
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El Grupo efectiia un analisis de sensibilidad de las principales hipétesis que influyen en el calculo. Véanse las
principales asunciones utilizadas por el Grupo en la elaboracién de dichos tests de deterioro y los resultados
del analisis de sensibilidad en la Nota 8.

A efectos de llevar a cabo las pruebas para pérdidas por deterioro, el fondo de comercio adquirido en una
combinacidén de negocios se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo, o Grupos de
unidades generadoras de efectivo, que se espera que se beneficien de las sinergias de la combinacién. Cada
unidad o Grupo de unidades a las que se asigna el fondo de comercio representa el nivel mas bajo dentro de
la entidad al cual se controla el fondo de comercio a efectos de gestion interna.

Durante el ejercicio 2016 la Sociedad Dominante no ha registrado deterioro alguno como consecuencia de los
analisis de deterioro del inmovilizado material. En el ejercicio 2015 registré un deterioro de parte de sus
instalaciones WIMAX por importe de 942 miles de euros tras considerar que su importe no era recuperable.

e) Activos financieros
Los activos financieros que posee el Grupo se clasifican en las siguientes categorias:

1. Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion
de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no
son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no
se negocian en un mercado activo.

2. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: valores representativos de deuda, con fecha de
vencimiento fijada y cobros de cuantia determinable, que se negocian en un mercado activo y sobre
los que la Sociedad manifiesta su intencién y capacidad para conservarlos en su poder hasta la fecha
de su vencimiento.

3. Activos financieros mantenidos para negociar: son aquellos adquiridos con el objetivo de enajenarlos
en el corto plazo o aquellos que forman parte de una cartera de la que existen evidencias de
actuaciones recientes con dicho objetivo. Esta categoria incluiria también los derivados financieros
que no fueran contratos de garantias financieras (por ejemplo avales) ni se hubieran designado como
instrumentos de cobertura. A 31 de diciembre de 2016 y 2015 el Grupo no tenia derivado financiero
alguno.

La clasificacién depende de la naturaleza y el propésito de los activos financieros y es determinado en el
momento inicial de su reconocimiento. Todas las adquisiciones y ventas de activos financieros son reconocidos
y dados de baja en la fecha de la transaccion.

El método de interés efectivo es el método de calculo del coste amortizado de un instrumento financiero. El
interés efectivo es el porcentaje de descuento de la estimacion futura de efectivo a percibir en la duracién de
un instrumento financiero. No obstante, dada la naturaleza de los activos clasificados en este epigrafe se
registran, en general, en base al coste de adquisicién original de los mismos, dado que el vencimiento de los
mismos es inferior a un afo.

Una vez realizado, en su caso, el test de deterioro que pudiera ser aplicable, las minusvalias derivadas del
mismo se registran directamente minorando los importes registrados en el capitulo “Activos financieros no
corrientes” del balance de situacién consolidado.

Finalmente, periédicamente, y como minimo al cierre de cada ejercicio, se evalla si existen indicios de
deterioro de alguin activo o conjunto de activos con objeto de proceder en su caso, a la dotacién o reversion
de las provisiones por deterioro de los activos para ajustar su valor neto contable a su valor en uso.

f) Informacion sobre medio ambiente

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de las sociedades del Grupo, cuya finalidad principal es la minimizacién de los impactos
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h)

medioambientales adversos y la proteccion y mejora del medio ambiente, incluyendo la reduccién o eliminacion
de la contaminacion futura de las operaciones del Grupo Eurona.

Dada la actividad a la que se dedica el Grupo, el mismo no tiene activos significativos de esta naturaleza al 31
de diciembre de 2016 y 2015.

Arrendamientos operativos y financieros

El Grupo tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de arrendamiento. Los
arrendamientos en los que el contrato transfiere al Grupo sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos financieros y, en caso contrario, se
clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamientos financieros

Al inicio del plazo del arrendamiento financiero, el Grupo reconoce un activo y un pasivo por el menor del valor
razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento. Los costes directos
iniciales se incluyen como mayor valor del activo. Los pagos minimos se dividen entre la carga financiera y la
reduccién de la deuda pendiente de pago. La carga financiera se distribuye entre el plazo del arrendamiento,
con el objeto de obtener un tipo de interés constante en cada ejercicio sobre el saldo de la deuda pendiente
de amortizar. Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es probable que se
vaya a incurrir en las mismas.

Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de las propiedades, planta y
equipo de uso propio o en el plazo del arrendamiento, cuando éste sea inferior.

Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el
plazo de arrendamiento excepto que resulte mas representativa otra base sistematica de reparto para reflejar
mas adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del arrendamiento.

Los alquileres no tienen periodos de carencia ni cldusulas compensatorias que generen una obligacion futura
de compromiso de pagos, que pudieran tener un impacto significativo en las presentes cuentas anuales
consolidadas.

Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Los descuentos
comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses incorporados al nominal de los
débitos se deducen en la determinacién del precio de adquisicion.

El coste de produccion incluye el precio de adquisicién de las materias primas y otras materias consumibles,
el de los factores de produccion directamente imputables al activo, y la fraccion que razonablemente
corresponda de los costes de produccién indirectamente relacionados con el activo, en la medida en que se
refieran al periodo de produccién, construccién o fabricacion, se basen en el nivel de utilizacién de la capacidad
normal de trabajo de los medios de produccién y sean necesarios para la puesta del activo en condiciones
operativas.

El valor neto realizable representa la estimacién del precio de venta menos el coste de adquisicion y los costes
que seran incurridos en los procesos de comercializacién, venta y distribucion.

En la asignacion de valor a sus inventarios el Grupo utiliza el método del coste medio ponderado.

El Grupo efectta las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion.
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i)

D

k)

La influencia de las devoluciones de ventas asi como de los «rappels» por compras y de otros descuentos y
similares originados por incumplimiento de las condiciones del pedido que sean posteriores a la recepcién de
la factura no es significativa en la valoracién de existencias del Grupo.

Deudores comerciales y otros

Los saldos de deudores comerciales y otros son registrados al valor recuperable, es decir, minorados, en su
caso, por las correcciones gque permiten cubrir los saldos de cierta antigliedad (generalmente superiores a un
afio), en los que concurran circunstancias que permitan razonablemente su calificacién como de dudoso cobro.

En este epigrafe se clasifican también los saldos de proyectos en curso pendientes de facturar relacionados
con la ejecucion de trabajos por encargo, para los que existe, generalmente, un contrato en firme.

Inversiones financieras corrientes, efectivo y medios equivalentes

Las inversiones financieras corrientes corresponden, principalmente, a excedentes de tesoreria que se
materializan en valores de renta fija a corto plazo mantenidos en general hasta su vencimiento que se registran
al precio de adquisicién. Los ingresos por intereses se computan en el ejercicio en el que se devengan,
siguiendo un criterio financiero.

El saldo de efectivo y medios equivalentes registrado en el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre
de 2016y 2015 recoge los saldos bancarios, la caja disponible, asi como las inversiones financieras temporales
de duracién inferior a 3 meses.

Subvenciones oficiales

Las subvenciones oficiales relacionadas con el inmovilizado material se consideran ingresos diferidos y se
llevan a resultados a lo largo de las vidas Utiles previstas de los activos pertinentes. Adicionalmente, para el
resto de subvenciones, donaciones y legados recibidos el Grupo sigue los criterios siguientes de
contabilizacién:

a) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por el valor razonable del
importe o el bien concedido, en funcién de si son de caracter monetario o no, contabilizandose como menor
coste del inmovilizado y se imputan a resultados en proporcién a la dotacién a la amortizacién efectuada
en el periodo para los elementos subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion o
correccion valorativa por deterioro, con excepcion de las recibidas de socios o propietarios que se registran
directamente en el pasivo no corriente y no constituyen ingreso alguno.

b) Subvenciones de caracter reintegrables: Mientras tienen el caracter de reintegrables se contabilizan como
pasivos no corrientes.

¢) Subvenciones de explotacion: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si se
destinan a financiar déficit de explotacién de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos
ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacién se realizard a medida que se
devenguen los gastos financiados.

) Trabajos realizados por la empresa para su activo

El importe total activado por el Grupo a 31 de diciembre de 2016 y 2015 asciende a 1.615 y 1.155 miles de
euros, respectivamente, en concepto, principalmente, de activacién de gastos de personal dedicados a la
mejora constante de los activos de las diferentes sociedades del Grupo.

Estos importes activados se reconocen como menor gasto de personal en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.
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m) Provisiones y pasivos contingentes

En la formulacién de las cuentas anuales consolidadas los Administradores de la Sociedad Dominante
diferencian entre:

- Provisiones:

E! Grupo registra una provision cuando existe un compromiso o una obligacién frente a terceros que es
consecuencia de acontecimientos pasados y su liquidacién supondra una salida de recursos, por un
importe y/o en unos plazos no conocidos con certidumbre pero estimables con razonable fiabilidad. La
cuantificacion de las provisiones se realiza teniendo en consideracion la mejor informacién disponible sobre
el suceso y sus consecuencias y se reestima con ocasion de cada cierre contable. Las provisiones
constituidas se utilizan para afrontar los riesgos especificos para los cuales fueron originalmente
reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichos riesgos desaparecen o
disminuyen.

- Pasivos contingentes:

Son pasivos contingentes todas aquellas obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacién futura y perjuicio patrimonial asociado se estima de baja probabilidad. De
acuerdo con las NIIF, el Grupo no reconoce provisién alguna por estos conceptos, si bien, como es
requerido, se encuentran detallados en la Nota 22.b.

Tanto los asesores legales de la Sociedad Dominante como sus Administradores entienden que la conclusién
de estos procedimientos y reclamaciones no producird un efecto significativo en las cuentas anuales
consolidadas adjuntas. Se reconocen las provisiones cuando el Grupo tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; hay mas probabilidades de que vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liguidar la obligacién que de lo contrario; y el importe se ha estimado de forma
fiable.

Se registran provisiones cuando los costes inevitables de cumplir con las obligaciones que conlleva un contrato
de caracter oneroso exceden a los beneficios que se espera recibir por ellos.

Se valoran las provisiones al valor presente del importe necesario para liquidar la obligacion a la fecha del
balance, segun la mejor estimacién disponible.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisiéon sea reembolsado por un
tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente segura su
recepcion.

n) Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene el Grupo y que se han originado en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o aquellos que sin tener un origen
comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los pasivos financieros son clasificados segun las siguientes categorias: pasivos financieros a valor razonable
con imputacién en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, y otros pasivos financieros. Al cierre de los
gjercicios 2016 y 2015 el Grupo solamente dispone de otros pasivos financieros.

Los otros pasivos financieros (incluidos los préstamos, acreedores comerciales y otras cuentas a pagar) son
registrados a coste amortizado empleando el método del tipo de interés efectivo.

Método del tipo de interés efectivo

El método de interés efectivo es el método de calculo del coste amortizado de un instrumento financiero. El
interés efectivo es el porcentaje de descuento de la estimacion futura de efectivo a pagar en la duracién de un
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instrumento financiero. ElI Grupo registra las cuentas a pagar por acreedores comerciales sin devengar
explicitamente intereses y se registran a su valor nominal dado que estas tienen una duracion inferior a un
afo.

El Grupo da de baja los pasivos financieros solamente cuando las obligaciones han sido pagadas, canceladas
0 han expirado. La diferencia entre el valor en libros y de los pasivos financieros dados de baja y el pago es
reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

o) Pagos basados en acciones

p)

q)

Existe un Plan de retribucién basado en instrumentos de patrimonio de la Sociedad Dominante asociado al
cumplimiento para los ejercicios 2016 y 2015 de los siguientes dos objetivos:

i)y facturacién anual del Grupo consolidado superior a 50 y 70 millones de euros para los ejercicios 2015y 20186,
respectivamente.

iiy valor de cotizacion bursatil de las acciones de la Sociedad superior a 4 y 5 euros la accion en los Ultimos tres
meses de cada ejercicio para los ejercicios 2015 y 2016, respectivamente.

Para la percepcién y disfrute del citado plan de retribuciéon deben cumplirse ambas condiciones para cada uno de
los dos ejercicios. Excepcionalmente, en caso de cumplirse el objetivo del valor de cotizacion y el 75% del objetivo
de facturacion, existiria la obligacién del 50% del citado plan de retribucién.

Si se cumpliesen dichos objetivos, el importe méximo a satisfacer ascenderia a la entrega de acciones de la
Sociedad Dominante por un importe equivalente a 8.800 y 6.664 miles de euros para el gjercicio 2015 y 2016,
respectivamente.

No obstante, a cierre del ejercicio 2016 y 2015 no se alcanzaron los objetivos necesarios para que se cumpliese el
citado plan, por lo que no se ha registrado importe alguno por dicho concepto en las cuentas anuales consolidadas
adjuntas.

Deudas y clasificacién entre corriente y no corriente

Las deudas se contabilizan por su valor actual y se clasifican en funcién de sus vencimientos al cierre del
ejercicio, es decir, se consideran deudas corrientes aquéllas con vencimiento inferior o igual a doce meses y
como deudas no corrientes las de vencimiento superior a dicho periodo.

Transacciones en moneda distinta del Euro

La moneda del Grupo es el Euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados en
monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”. En la fecha de cada cierre
contable, los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras se convierten segun los tipos
vigentes en la fecha del balance de situacién. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Los saldos de las cuentas anuales de las
entidades consolidadas cuya moneda es distinta del euro se convierten a euros de la siguiente forma:

- Los activos y pasivos, por aplicacién de los tipos de cambio al cierre del ejercicio.

- Los ingresos y gastos y los flujos de tesoreria, aplicando los tipos de cambio medios del gjercicio.

- El patrimonio neto, a los tipos de cambio historicos.

- La diferencia de cambio originada como consecuencia de la aplicacién de este criterio se incluye en el
epigrafe "Diferencias de conversién" bajo el capitulo “Patrimonio neto atribuible a la Sociedad Dominante"
del balance de situacion consolidado adjunto.

26



El contravalor en euros de los principales activos en moneda extranjera mantenidos por el Grupo al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 responde al siguiente desglose (en euros):

Saldo mantenidos en: 31/12/2016 | 31/12/2015
Dirham marroqui 12.798.028 -
Dolar americano 3.414.185 350.472
Peso dominicano 2.173.023 1.051.791
Peso mexicano 1.531.492 1.432.771
Délar jamaicano 472.814 588.423
Otras monedas 116.158 326.710
Total 20.505.700 | 3.750.167

Los principales tipos de cambio medio y de cierre utilizados en la conversién a euros de los saldos mantenidos
en moneda exiranjera en los ejercicios 2016 y 2015 han sido los siguientes:

2016 2015
1 Euro Medio De cierre Medio De cierre
Dirham marroqui 10,8514 10,6227 10,8198 10,7701
Dolar americano 1,1114 1,0516 1,11 1,09
Peso dominicano 50,3134 48,3061 49,41 49,08
Peso mexicano 20,6147 21,7835 17,62 18,91
Délar jamaicano 138,0795 | 134,1570 127,79 128,97

r) Impuesto sobre Sociedades, activos y pasivos por impuestos diferidos

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que el Grupo satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del Impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la cancelacién de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquéllas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
que el Grupo vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.
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En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evaluan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales
futuros.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacién cobrada o a cobrar y representan los
importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad,
menos descuentos, impuesto valor afadido (o impuesto equivalente) y otros impuestos relacionados con las
ventas.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacién de servicios se reconocen igualmente considerando el grado
de realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda
ser estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y
los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Adicionalmente, el Grupo periodifica los ingresos correspondientes a las altas de nuevos usuarios durante la
vida util de estos (4 afios).

Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada cuando tiene lugar una disminucion
en los beneficios econdmicos futuros relacionados con una reduccién de un activo, o un incremento de un
pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar de forma
simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccion del activo.

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios econémicos futuros o
cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como activo.

Asimismo, se reconoce un gasto cuando se incurre en un pasivo y no se registra activo alguno, como puede
Ser un pasivo por una garantia.

Adicionalmente, el Grupo capitaliza algunos de los gastos correspondientes a las altas de nuevos usuarios y
las amortiza segun la vida Util de los mismos (4 afios), como son, principalmente, las comisiones de captacion
de clientes y las promociones de meses iniciales gratuitos, no asi los gastos salarios de personal propio y
publicidad, que el Grupo los contabiliza directamente como gasto.

Periodificaciones de activo y pasivo a corto plazo

Fl epigrafe “Periodificaciones a corto plazo” del activo del balance de situacién adjunto recoge, principaimente,
los pagos anticipados realizados por parte del Grupo en concepto de uso de internet, tasas y canones que a
fecha de cierre del ejercicio auin no se han devengado.

El epigrafe “Periodificaciones a corto plazo” del pasivo del balance de situacion adjunto recoge, principalmente,
los cobros recibidos por el Grupo en concepto de cuotas de alta de clientes, las cuales son periodificadas
durante la vida util de los mismos.
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v) Operaciones discontinuadas

Una actividad interrumpida es un segmento de negocio que se ha decidido abandonar y/o enajenar
completamente, cuyos activos, pasivos y resultados pueden ser distinguidos fisicamente, operativamente y a
efectos de informacion financiera.

Por aplicacién de la NIIF 5, los ingresos y gastos de las actividades interrumpidas se presentan separadamente
en la cuenta de resultados consolidada, los activos netos y pasivos netos se presentan de forma separada en
el activo corriente y pasivo corriente consolidados, respectivamente, tan solo para el ejercicio en curso.

Durante el ejercicio 2016, el Grupo Eurona ha decidido discontinuar el segmento operativo de Chile, operado
a través de la sociedad Eurona Telecom Chile, Spa., motivo por el cual las operaciones de dicha sociedad se
han presentado de forma separada en la cuenta de resultados consolidada, en el epigrafe “Resultado del
ejercicio procedente de las operaciones interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada junto
con el saneamiento realizado para provisional la totalidad de sus activos netos, lo que ha tenido un importe
conjunto de 153 miles de euros negativos.

Durante el ejercicio 2015 el Grupo Eurona decidié disponer para la venta los segmentos operativos de Reino
Unido y de Per(i, operados a través de las dos sociedades filiales Briskona Limited y Eurona Pert, SAC,
respectivamente, motivo por el cual las operaciones realizadas por dichas sociedades fueron presentadas
separadamente en la cuenta de resultados consolidada, en el epigrafe “Resultado del ejercicio procedente de
las operaciones interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2015 y cuyo
importe ascendio a 2.411 miles de euros.

w) Informacion segmentada

Los segmentos de negocio desglosados en la memoria consolidada son incluidos de manera consistente en
base a la informacion interna disponible por los Administradores de la Sociedad Dominante.

Los segmentos operativos son los componentes del Grupo Eurona que involucran actividades de negocio
donde los ingresos se generan y los gastos se incurren, incluyendo los ingresos ordinarios y gastos de
transacciones con otros componentes del mismo grupo. En relacion a los segmentos, la informacion financiera
es desglosada regularmente y los resultados operativos son revisados por los Administradores de la Sociedad
Dominante, con el objetivo de decidir qué recursos deben asignarse a los segmentos y evaluar el rendimiento
de estos.

x) Estado de flujos de efectivo consolidado
En el estado de flujos de efectivo consolidado, se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de activos financieros equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su
valor.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de la operativa de los negocios del Grupo, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacién.

- Actividades de inversién: las de adquisicidn, enajenacién o disposicion por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio
neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades operativas.

y) Patrimonio Neto

El capital social esta representado por acciones ordinarias.
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Los costes de emisién de nuevas acciones u opciones, netos de impuestos, se deducen del patrimonio neto,
COMO menores reservas.

Los dividendos sobre acciones ordinarias se reconocen como menor valor del patrimonio cuando son
aprobados.

z) Beneficio por Accién

El resultado basice por accion se calcula como el cociente entre el resultado neto del ejercicio atribuible a la
Sociedad Dominante y el niimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante dicho
periodo, sin incluir el nimero medio de acciones de la Sociedad Dominante en cartera de las sociedades del
Grupo.

Por su parte, el resultado por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del gjercicio
atribuible a los accionistas ordinarios ajustado por el efecto atribuible a fas acciones ordinarias potenciales con
efecto dilutivo y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el ejercicio, ajustado
por el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones
ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad Dominante. A estos efectos se considera que la
conversion tiene lugar al comienzo del ejercicio o en el momento de la emision de las acciones ordinarias
potenciales, si éstas se hubiesen puesto en circulacion durante el propio ejercicio.

4. Fondo de comercio

El Fondo de Comercio del Grupo al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 desglosado por Unidad Generadora de
Efectivo se detalla a continuacion:

. Euros
Sociedad 31122016 | 31/12/2015
Hablaya, S.A.U. 16.543.079 -
Quantis Global, S.L. 22.785.488 -
Kubi Wireless, S.L. 3.513.553 3.513.553
Eurona Hotspots, S.L. 152.773 152.773
Total fondo de comercio 42.994.893 3.666.326
El movimiento habido durante los ejercicios 2016 y 2015 ha sido el siguiente:
Euros

Saldo al 31 de diciembre de 2014 -

Variaciones de perimetro (Nota 2.b.b.3) 3.666.326

Saldo al 31 de diciembre de 2015 3.666.326

Variaciones de perimetro (Nota 2.b.b.1) 30.323.944

Diferencias de conversion 4.623

Saldo al 31 de diciembre de 2016 42.994.893

Las variaciones del perimetro del ejercicio 2016 corresponden a la adquisicion de las empresas que ahora
configuran Hablaya y del Grupo Quantis (véase Nota 2.b.b.1). Las variaciones del perimetro del ejercicio 2015
correspondian a la adquisicion de la sociedad Mobile Media Markt, S.L. (actualmente Eurona Hotspots, S.L.), asi
como a la adquisicion de la sociedad Kubi Wireless, S.L. por parte de la Sociedad Dominante (Véase Nota 2.b.b.3).

Las principales hipotesis de los test de deterioro de los ejercicios 2016 y 2015 se detallan en la Nota 8.
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5. Otros activos intangibles

El movimiento habido en las cuentas de activos intangibles y en sus amortizaciones acumuladas durante los
ejercicios 2016 y 2015 ha sido el siguiente:

Ejercicio 2016
Euros
Variaciones de Adiciones o Baias o Diferencias
01/01/2016 perimetro . ya Traspasos de 31/12/2016
dotaciones reducciones L
(Nota 2.b.b.1) conversion
Coste:
Desarrollo - 3.072.212 624.912 - - - 3.697.124
Patentes, licencias y marcas 14.228.317 5.422.286 115.408 - - 34.411 19.800.422
Cartera de Clientes 6.126.011 3.305.520 1.089.322 - - - 10.520.853
Otro inmovilizado intangible - 197.473 - - - - 197473
Total coste 22.438.900 12.719.576 2.155.318 (98.261) 6.937 34.411 37.256.881
Amortizacion acumulada:
Desarrollo - (1.814.416) (331.430) - - 57.561 (2.088.285)
Patentes, licencias y marcas (889.105) (1.327.336) (1.031.774) - - (24.544) (3.272.759)
Cartera de Clientes (2.887.861) (21.222) | (1.145.596) - - - (4.054.679)
Aplicaciones informéticas (1.060.778) (106.167) (519.971) 53.069 (6.937) 27 (1.640.811)
Otro inmovilizado intangible - (130.911) (3.584) 3 - - (134.495)
Total amortizacién (4.837.744) (3.400.052) | (3.032.355) 53.069 (6.937) 32.990 | (11.191.029)
acumulada
Total deterioro (Nota 8) (157.124) - - - - - (157.124)
Total valor neto contable 17.444.032 9.319.524 (877.037) (45.192) - 67.401 25.908.728
Ejercicio 2015
Euros
01/01/2015 ’(‘id“’“’.““ ° 31/12/2015
otaciones

Coste:

Patentes, licencias y marcas 14.106.978 121.339 14.228.317

Cartera de Clientes 4.543.731 1.582.280 6.126.011

Aplicaciones informaticas 1.377.456 707.116 2.084.572

Total coste 20.028.165 2.410.735 22.438.900

Amortizacion acumulada:

Patentes, licencias y marcas (5.866) (883.239) (889.105)

Cartera de Clientes (1.846.800) (1.041.061) (2.887.861)

Aplicaciones informéticas (682.542) (378.236) (1.060.778)

Total amortizaciéon acumulada (2.535.208) (2.302.536) (4.837.744)

Total deterioro (Nota 8) - (157.124) (157.124)

Total valor neto contable 17.492.957 (48.925) 17.444.032
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El Grupo registra en el epigrafe “Desarrollo”, principalmente, los gastos activados correspondientes a la obtencion
de las concesiones de SRI, Hablaya, Speak Phone Card y al desarrolio de plataforma VOIP, asi como el desarrollo
de la plataforma informatica y sistemas de la linea de negocio de “Foreign customers”, adquiridos por medio de la
compra de las empresas que actualmente forman parte de Hablaya en el ejercicio 2016 (véase Nota 2.b.b.1).
Adicionalmente, el Grupo registra los gastos de Desarrollo del proyecto Plataforma 4Play, para el desarrollo de
una estacién distribuidora de comunicaciones terrestres integrada a las redes de comunicacién terrestre distantes
través de conexiones VSAT de alta eficiencia, financiado por el Ministerio de Industria, Energia y Turismo,
adquirido por medio de la operacion de compra del Grupo Quantis (véase Nota 2.b.b.1). El Grupo amortiza
linealmente los activos de Desarrollo en un periodo de 5 afios.

Las principales altas registradas durante el ejercicio 2016 en el epigrafe “Patentes, licencias y marcas’ se
corresponden a la asignacién de valor a las marcas Quantis y Nortis tras la adquisicién del grupo Quantis (véase
Notas 2.b.b.1 y 3.b) por valor neto de 832 y 2.764 miles de euros, respectivamente.

Las principales altas registradas durante el ejercicio 2016 en el epigrafe “Cartera de clientes” corresponden a la
asignacion a carteras de clientes concretos por las adquisiciones de los grupos Hablaya y Quantis (véase Nota
2.b.b.1) por valor de 2.903 y 202 miles de euros, respectivamente, y con efectos contables de 3 de agosto de 2016
y 20 de octubre de 2016, respectivamente. Dichas carteras de clientes se amortizan de manera lineal en base a
la vida restante de los contratos mantenidos con los clientes obtenidos, que oscila entre 1y 7 afios.

Adicionalmente, con fecha 7 de octubre de 2016, la filial Hablaya, S.A.U., adquiri6 la rama de actividad de Agente
Internacional en servicios de telecomunicaciones a “Aymara Proyectos de Telecomunicaciones, S.L.U.", la cual
fue asignada a contratos con clientes, por importe de 900 miles de euros. Dichos contratos de clientes se amortizan
de manera lineal en base a su vida restante (3 afios).

Las principales altas del ejercicio 2015 correspondieron a la compra de la cartera de clientes de la sociedad Mira
Novas Tecnoloxias, S.L. por importe bruto de 1.452 miles de euros. El epigrafe “Cartera de clientes” también
incluye, basicamente, la cartera adquirida en 2013 a la sociedad Globatel, S.L. (174 miles de euros) las carteras
de clientes de la operacion de fusion de la Sociedad con su sociedad dependiente “Xarxa de Telecomunicacions,
S.L.” (445 miles de euros) y a adquisiciones de carteras de clientes a la sociedad Conecta 4 Solutions, S.L. (413
miles de euros), Broadband Costa Blanca, S.L. (1.935 miles de euros) y Europa Networks, S.L. (147 miles de
euros), adquiridas en ejercicios anteriores.

Adicionalmente, como consecuencia de la adquisicidn de la Sociedad Kubi Wireless, S.L. por parte de la Sociedad
Dominante a finales del ejercicio 2013, se asignaron adicionalmente a cartera de clientes un importe de 1.376
miles de euros con efectos contables el 1 de enero de 2014. Dicha cartera de clientes se amortiza de manera
lineal en base a la vida restante de los contratos mantenidos con los clientes obtenidos, que oscila entre los 2 y
los 6 afios. La dotacidn a la amortizacion correspondiente a dicha cartera de clientes ha ascendido, durante los
ejercicios 2015y 2014, a 411 miles de euros en ambos ejercicios.

A 31 de diciembre de 2016 la Sociedad ha realizado los tests de deterioro correspondientes de los que no ha
aflorado deterioro alguno. Durante el ejercicio 2015, el Grupo registré un deterioro correspondiente a las carteras
adquiridas a Globatel S.L., y a Europa Networks, S.L. por importe de 157 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015, el importe del inmovilizado intangible totalmente amortizado que sigue en uso
ascendia a (en euros):

Euros

31/12/2016 | 31/12/2015
Desarrollo 64.500 -
Patentes, licencias, marcas y similares 9311 5.653
Cartera de clientes 273.735 273.735
Aplicaciones informaticas 526.208 322.405
Otro inmovilizado intangible 90.152 -
Total 963.906 601.793
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6.

Adicionalmente, con fecha 21 de junio de 2016, la Sociedad Dominante firmoé un acuerdo comercial con un
proveedor de servicios de satélite, por el derecho de uso en exclusiva de capacidad por valor de 7,5 millones de
euros durante los proximos 10 ejercicios. A fecha 31 de diciembre de 2016, no se ha producido la transmisién real
de los sujetos del contrato ni se entiende todavia iniciado el contrato de arrendamiento, con lo que no se ha
procedido a la activacién de ninguin elemento de inmovilizado intangible ni a la contabilizacion del correspondiente
pasivo. Dicha transmisién real se ha producido en enero de 2017 (véase Nota 28). Al cierre del ejercicio 2016 y
2015 el Grupo no tenia otros compromisos firmes significativos de compra de activos de inmovilizado intangible.

Al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 el Grupo no tenia inmovilizado intangible de vida til indefinida, excepto los

fondos de comercio registrados.

El detalle del inmovilizado intangible al 31 de diciembre de 2016 y 2015 situado fuera del territorio espafiol, se

detalla a continuacioén:

Euros
31/12/2016 | 31/12/2015

Coste:

Patentes, licencias y marcas 4.615.044 -
Carteras de clientes 23.143 -
Aplicaciones informaticas 181.204 -
Total Coste 4.819.391 -
Amortizacion acumulada (1.466.429) -
Total valor neto 3.352.962 -

Inmovilizado material

El movimiento habido durante los ejercicios 2016 y 2015 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de
sus correspondientes amortizaciones acumuladas y provisiones ha sido el siguiente:
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Ejercicio 2015

Euros
Saldo al 1 de Adiciqnes o Baja§ o Dit"erenciz‘lls de chs);(;:;;rilgszlson diaé(ij::)i:rlnile
enero de 2015 dotaciones reducciones conversion
(Nota 27) de 2015

Coste:
Instalaciones técnicas (Usuarios) 11.547.980 3.496.045 (914.310) - - 14.129.715
Instalaciones técnicas (Red) 8.126.184 4.799.759 - - (472.620) | 12.453.323
Otras instalaciones 6.887.706 1.461.890 (84.029) 123.422 - 8.388.989
Otro inmovilizado 3.244.096 1.187.974 - - - 4.432.070
Inmovilizado en curso y anticipos - 916.907 - - - 916.907
Total coste 29.805.966 11.862.575 (998.339) 123.422 (472.620) |  40.321.004
Amortizacién acumulada:
Instalaciones técnicas (Usuarios) (3.114.645) (2.446.817) 231.150 - - (5.330.312)
Instalaciones técnicas (Red) (2.842.038) (684.656) - - 55.190 1 (3.471.504)
Otras instalaciones (2.923.800) (692.695) 16.156 (41.999) - (3.642.338)
Otro inmovilizado (1.688.964) (519.129) - - - (2.208.093)
Total amortizacion acumulada (10.569.447) (4.343.297) 247.306 (41.999) 55.190 | (14.652.247)
Total deterioro (Nota 8) (46.966) (942.411) - - - (989.377)
Total valor neto contable 19.189.553 6.576.867 (751.033) 81.423 (417.430) | 24.679.380

Las altas registradas en el epigrafe “Terrenos y construcciones” del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016
corresponden, principalmente, al valor de las oficinas que posee la filial Hablaya, S.A.U., adquirida por la Sociedad
Dominante el 3 de agosto de 2016 (véase Nota 2.b.b.1), por un valor neto a la fecha de la compra de 652 miles
de euros asi como al valor de las oficinas y terrenos de las sociedades del Grupo Quantis, adquirido por la
Sociedad Dominante el 20 de octubre de 2016 (véase Nota 2.b.b.1), por un valor neto a la fecha de la compra de
186 miles de euros, los cuales fueron revalorizados tras obtener la tasacién de un tercero independiente por un
importe de 1.679 miles de euros con efectos contables el 20 de octubre de 2016.

Las altas registradas en el epigrafe “Instalaciones técnicas (Usuarios)’ e “Instalaciones técnicas (Red)” del
gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponden, principalmente, a:

a) En “instalaciones técnicas (Red)” se recoge el coste de las instalaciones necesarias para el transporte y
distribucién de la sefial en las zonas en las que el Grupo realiza su actividad.

b) En “Instalaciones técnicas (Usuarios)” se recoge el coste de las instalaciones realizadas en el domicilio de
cada uno de los abonados dados de alta y que son necesarias para la recepcion de la sefial de Internet.

En base a las caracteristicas propias de la actividad que desarrolla el Grupo, anualmente se registra la baja en el
epigrafe “instalaciones técnicas (Usuarios)” de los clientes dados de baja durante el ejercicio. En el ejercicio
terminado a 31 de diciembre de 2016, el Grupo ha registrado unas pérdidas en el epigrafe “Deterioro y resultado
por enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias por importe de 1.267 miles de euros
(683 miles de euros en el ejercicio 2015).

Asimismo, las principales altas del ejercicio 2016 corresponden al despliegue de instalaciones de multi-conexiones
Hotspot en las filiales de la zona del Caribe por importe de 2.313 miles de euros registradas en el epigrafe "Otras
instalaciones’, a las instalaciones de red de la tecnologia 4G, por importe de 6.386 miles de euros, registradas en
el epigrafe “instalaciones técnicas (Red)’, y a las instalaciones de los nuevos clientes del Grupo por importe de
6.130 miles de euros, registradas en el epigrafe de “Instalaciones técnicas (Usuarios)”.
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El Grupo registré en el ejercicio 2015 el deterioro de parte de sus instalaciones de la Red de la tecnologia Wimax
por importe de 942 miles de euros (véase Nota 8). A 31 de diciembre de 2016, no se han registrado deterioros
adicionales.

En el ejercicio 2016 el Grupo ha recibido subvenciones del Ministerio de Industria, Energia y Turismo (FEDER)
por un importe total de 1.779 miles de euros destinadas al despliegue de las redes de banda ancha en zonas
rurales (Véase Nota 14). A fecha 31 de diciembre de 2015 el Grupo recibié subvenciones del Ministerio de
Industria, Energia y Turismo (FEDER) por un importe total de 1.865 miles de euros destinadas al despliegue de
las redes de banda ancha rurales. Asimismo, el Grupo recibié en 2015 otras una subvencién del CDTI para
proyectos de investigacién y desarrollo tecnolégico por importes de 468 miles de euros (véase Nota 14).

Al cierre del ejercicio 2016 y 2015 el Grupo tenia elementos del inmovilizado material totalmente amortizados y/o
deteriorados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle (en euros):

Euros

31/12/2016 | 31/12/2015
Instalaciones técnicas (Red) 14.700 -
Instalaciones técnicas (Usuarios) 1.143.632 1.143.632
Otras instalaciones 1.146.505 1.146.488
Equipos procesos informacion 580.240 567.643
Otro inmovilizado 725.716 116.932
Total 3.610.793 2.974.695

El Grupo tiene formalizadas pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los diversos
elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan presentar por el
ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas pélizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan
sometidos.

Al cierre del ejercicio 2016 y 2015 el Grupo no tenia compromisos significativos firmes de compra de activos de
inmovilizado material.

El detalle del inmovilizado material al 31 de diciembre de 2016 y 2015 situado fuera del territorio espafiol, se detalla

a continuacioén:

Euros

31/12/2016 | 31/12/2015
Coste:
Terrenos y construcciones 2.175.837 -
Instalaciones técnicas (Usuarios) 1.125.944 -
Instalaciones técnicas (Red) 1.719.626 255.834
Otras instalaciones 8.588.372 | 3.276.094
Otro Inmovilizado Material 2.791.414 | 2.191.764
Inmovilizado en curso 441.285 -
Total Coste 16.842.478 | 5.723.692
Amortizacion acumulada (5.717.878) | (1.707.983)
Total valor neto 11.124.600 | 4.015.709
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7.___Arrendamientos financieros

Los activos del Grupo incluyen bienes adquiridos a través de contratos de arrendamiento financiero. Los valores
de los activos gque se encuentran en estas circunstancias al 31 de diciembre de 2016 y 2015 son los siguientes:

Ejercicio 2016
Euros Pagos Futuros Pendientes
Valor Amortizacion N
Elemento Contable Acumulada Valor Neto | Hastal afio | Entre 1y 5 Total
Instalaciones (Usuarios) 8.049.817 (5.038.089) 3.011.728 1.120.533 1.891.195 3.011.728
Instalaciones técnicas (Red) 9.681.553 (2.882.623) 6.798.930 2.477.486 4.321.444 6.798.930
Otras Instalaciones 4.721.509 (2.457.740) 2.263.769 1.105.142 1.158.627 2.263.769
Otro inmovilizado 1.714.534 (1.301.411) 413.123 71.949 341.174 413.123
Total 24.167.413 | (11.679.863) 12.487.550 4.775.110 7.712.440 | 12.487.550
Ejercicio 2015
Euros Pagos Futuros Pendientes
Valor Amortizacion o
Contable Acumulada Valor Neto Hasta 1 afio | Entre 1y 5 Total
Elemento
Instalaciones (Usuarios) 4.191.240 (1.563.652) 2.627.588 830.640 1.796.948 2.627.588
Instalaciones (Red) 2.442.407 (293.089) 2.149.318 769.036 1.380.282 2.149.318
Otras Instalaciones 3.189.892 (1.721.806) 1.468.086 687.660 780.426 1.468.086
Total 9.823.539 (3.578.547) 6.244.992 2.287.336 3.957.656 6.244.992

Los importes por los cuales han sido reconocidos inicialmente los activos, se corresponden por el menor entre el
valor razonable y el valor actual de los pagos minimos a realizar, que no difieren significativamente.

No existen cuotas contingentes que hayan sido cargadas a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio.

No existen acuerdos por subarrendamientos financieros no cancelables que vayan a generar ingresos futuros.



8. Deterioro y resultado por enajenaciones de activos

La Direccién del Grupo revisa el rendimiento empresarial en base a los tipos de negocio y a las diferentes areas

geograficas.

Como resultado de estas pruebas el Grupo ha registrado un deterioro durante el ejercicio 2016 por importe de 60
miles de euros. En el ejercicio 2015 el Grupo registré un deterioro correspondiente a las carteras de clientes
adquiridas a Globatel S.L., y a Europa Networks, S.L. por valor de 157 miles de euros y un deterioro
correspondiente a las instalaciones de su red WIMAX por importe de 942 miles de euros, segin el siguiente detalle:

2016 2015

Activos Intangibles — Cartera de clientes - (157.124)
Instalaciones técnicas (Red) - (942.411)
Otro inmovilizado (60.035) -
Dotacién por deterioro (60.035) | (1.099.535)
Bajas Instalaciones Técnicas (Usnarios) (Nota 6) (633.146) (683.160)
Otras instalaciones (Nota 6) (574.038) -
Total c‘l(.:terloros y resultados por enajenaciones del (1.267.219) | (1.782.695)
inmovilizado

Hipétesis del test de deterioro

Las hipétesis clave en la determinacidn del valor en uso que se han utilizado para el calculo del test de deterioro

tanto en el ejercicio 2016 como 2015, son las siguientes:

Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, si bien en el caso de
inmovilizaciones materiales, siempre que sea posible, los calculos de deterioro se efectian elemento a elemento,

de forma individualizada.

a) Proyecciones de resultados

La Direccion del Grupo Eurona prepara y actualiza su plan de negocio por mercados geograficos y
actividades. Los principales componentes de dicho plan son proyecciones de ingresos y gastos operativos,
proyecciones de inversiones y proyecciones del capital circulante. El plan de negocio preparado por la
Direccion incluye el presupuesto para el 2017 aprobado por el Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante junto con las proyecciones para el periodo 2018 a 2022.

Para el calculo del valor recuperable de cada activo se ha determinado por tanto el valor actual de sus
flujos de caja utilizando como base el plan de negocio elaborado por la Direccion de la Sociedad Dominante
del periodo 2017 a 2022.

Ei plan de negocio y, en consecuencia, las proyecciones han sido preparadas sobre la base de la
experiencia pasada y en funcién de las mejores estimaciones disponibles. En consecuencia, los
incrementos de ventas y margenes considerados reflejan una continuidad de los incrementos
experimentados en los Ultimos afios de actividad para los distintos negocios considerando a la vez las
mejores estimaciones disponibles sobre la evolucién esperada de los sectores en que el Grupo Eurona
tiene presencia.

b) Proyecciones de inversiones y capital circulante

En las proyecciones, las Unicas inversiones en activos que se han considerado han sido las de
mantenimiento de los activos actuales y las nuevas inversiones necesarias para completar el despliegue
de la tecnologia 4G (ver Nota 6).
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El Working Capital considerado en las proyecciones es un porcentaje sobre ventas consistente con el
histérico de los Gltimos afios, sin considerar en ningun caso mejoras significativas del mismo.

c) Tasa de descuento a aplicar después de impuestos

Tasa de descuento a aplicar después de impuestos del 10%, entendiendo ésta como la media ponderada
del coste de capital, siendo las principales variables que influyen en su calculo, el coste de los pasivos y
los riesgos especificos de los activos.

Las proyecciones se calculan durante un periodo entre 4 y 6 aflos mas una renta perpetua que considera un
crecimiento a perpetuidad (g) del 1%, a excepcién de la tecnologia WIMAX vy la licencia 4G, que se calcula con un
periodo de 10 y 14 afos, respectivamente, sin renta perpetua. Las proyecciones son preparadas sobre la base de
la experiencia pasada y en funcién de las mejores estimaciones disponibles futuras, siendo éstas consistentes con
la informacion procedente del exterior y habiéndose realizado un anélisis de sensibilidad. Los planes de negocio
asi preparados son revisados y finalmente aprobados por el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a su importe
en libros, el importe del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable.
Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Justificacién de las hipétesis clave

Como se ha comentado en la Nota 1, la principal actividad del Grupo es la prestacion de servicios de internet. El
Plan de Negocio preparado por la Direccion se basa en un plan comercial detallado, principalmente, por industria,
geografia y cliente. Dada la especifica casuistica del Grupo, la existencia de multiproductos y multiservicios,
multiples industrias y geografias, asi como la existencia de clientes en algunos casos muy atomizados, se ha
considerado como la principal hipotesis clave de negocio significativa y principal variable de gestion definida por
el Grupo las ventas. En consecuencia, esta variable, es la principal magnitud que utilizan los Administradores de
la Sociedad Dominante para monitorizar el seguimiento de su negocio.

Adicionalmente se ha contemplado una sensibilidad de la variacion en la tasa de crecimiento a perpetuidad asi
como una variacién en la tasa de descuento, tal y como se detalla a continuacion:

Anélisis de Sensibilidad

Si el importe recuperable calculado en funcién del valor en uso se sometiera a un analisis de sensibilidad de
variacion de la tasa de descuento ("WACC”), de la tasa de crecimiento a perpetuidad (‘g") o de las proyecciones
(Ventas), las variaciones en los resultados consolidados del Grupo del ejercicio 2016 (sin considerar el efecto

impositivo) serian las siguientes:

a) Variacion de latasa de descuento (WACC) después de impuestos en 0,5 0 1,0 puntos (en miles de euros):

b) Variacién de la tasa de crecimiento a perpetuidad (g) en 0,2 0 0,8 puntos (en miles de euros):
+0,8 g +0,2 g 02¢g -0,8 g
- - Impacto en cuenta de resultados - -
¢) Variacion en las Ventas presupuestadas del 5% o 10% (en miles de euros):
+10% +5% -5% -10%
Ventas Ventas Ventas Ventas
- - Impacto en cuenta de resultados (813) (1.270)

-1,0 -0,5 +0,5 +1,0
WACC WACC WACC WACC
- - Impacto en cuenta de resultados (401) (444)
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El efecto combinado de estas sensibilidades seria parecido a la agregacion de los impactos netos individuales.

9. Otros activos financieros no corrientes

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2016 y 2015 en las diversas cuentas de inversiones financieras

no corrientes han sido los siguientes:

Ejercicio 2016
Euros
Variaciones
de Adiciones 0 Bajas o Diferencias
01/01/2016 perimetro . J de 31/12/2016
dotaciones traspasos .
(Nota conversion
2.b.b.1)
Participacién en otras empresas - 95.865 - - - 95.865
Valores representativos de deuda 499.628 - - (499.628) - -
Depdsitos y fianzas 964.917 567.832 1.565.709 (690.060) - 2.408.398
Total 1.464.545 663.697 1.565.709 | (1.189.688) - 2.504.263
Ejercicio 2015
Euros
01/01/2015 Adlc1cjnes o Bajas o leerenc1g§ de 31/12/2015
dotaciones traspasos conversion

Participacidn en otras empresas 98.385 (98.385) - - -
Créditos a largo plazo a empresas del
grupo y asociadas 1.152.739 (1.152.739) - - -
Valores representativos de deuda 499.519 109 499.628
Depositos y flanzas 1.061.866 142.578 (239.713) 186 964.917
Total 2.812.509 (1.108.437) (239.713) 186 1.464.545

9.1. Valores representativos de deuda a largo plazo

La composicién de los saldos incluidos en el epigrafe “Valores representativos de deuda” a 31 de diciembre

de 2016 y 2015 es la siguiente, en euros:

31/12/2016 | 31/12/2015
Valores representativos de deuda a largo plazo - 499.628
Total - 499.628

El Grupo registraba en este epigrafe los instrumentos financieros considerados como valores representativos

de deuda, tales como obligaciones y bonos.
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9.2. Depésitos y fianzas

Las clasificaciones por vencimientos de los “Otros activos financieros” incluidos en el balance consolidado al
cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 y 2015 y hasta su vencimiento, se detallan a

continuacion:

Ejercicio 2016

Vencimiento por aflos - Euros
2022y
2018 2019 2020 2021 L Total
sigutentes
Fianzas - - - 247.882 247.882
Imposiciones y depésitos constituidos | 1.097.020 - - 1.063.496 | 2.160.516
Total 1.097.020 - - 1.311.378 | 2.408.398

Ejercicio 2015

Vencimiento por afios - Euros
2019y
2017 2018 T Total
siguientes
Fianzas - - 97.808 97.808
Imposiciones y depositos constituidos 367.109| 500.000 - 867.109
Total 367.109 | 500.000 97.808 | 964.917

En el ejercicio 2016 el Grupo ha recibido subvenciones del Ministerio de Industria, Energia y Turismo
(FEDER) por un importe de 1.779 miles de euros destinada al despliegue de las redes de banda ancha en
zonas rurales (Véase Notas 6 y 14). Para su obtencién el Grupo ha debido depositar como fianza un importe
de 889 miles de euros.

9.3 Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La gestion de los riesgos financieros del Grupo esta centralizada en la Direccion Financiera del Grupo, la cual
tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de
interés, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion se indican los principales riesgos financieros
que impactan al Grupo:

Riesgo de crédito

Con caracter general el Grupo mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades financieras
de elevado nivel crediticio.

El Grupo dispone de una amplia cartera muy atomizada de clientes, siendo un 3% y 0,6% el porcentaje de
operaciones mantenidas con el cliente recurrente de mayor facturacién sobre el total de ventas realizadas
durante el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2016 y 2015, respectivamente.

Riesgo de tipo de cambio

La mayor volatilidad de los mercados de cambios respecto de otros mercados (como el de tipos de interés) y
la significativa actividad internacional del Grupo como inversor a largo plazo en paises fuera de la zona euro
hacen del riesgo de conversién (la pérdida de valor en euros de las inversiones permanentes en paises cuya
moneda es distinta del euro) un riesgo financiero muy relevante para el Grupo.

41



Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su

actividad, el Grupo dispone de la tesoreria que muestra su balance.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipos de interés es el impacto en los resultados de subidas de los tipos de interés que encarecen
el coste de la deuda. La exposicién a este riesgo queda minorada en una parte significativa por la cobertura
natural que ofrecen aquellos negocios en los que la inflacion y/o los tipos de interés constituyen elementos que
son incorporados en el proceso de revision periédica de tarifas y precios. La exposicién remanente es evaluada
periédicamente y, tomando en consideracion las expectativas de evolucién de los tipos de interés y de las
principales monedas de financiacion, se determinan los niveles y los plazos de proteccion con tipo fijo

deseables.

A cierre de los ejercicios 2016 y 2015 el Grupo no tenia derivados contratados.

10. Existencias

La composicién de las existencias del Grupo al 31 de diciembre de 2016 y 2015es la siguiente:

Euros
31/12/2016 | 31/12/2015
Comerciales 571.073 137.109
Materias primas y otros aprovisionamientos 54.699 88.028
Total existencias 625.772 225.137

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su posible valor de

realizacion.

11.__Clientes por ventas y prestaciones de servicios y otros deudores

La composicion de los saldos incluidos en el epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” del gjercicio

terminado a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente, en euros:

Euros
31/12/2016 | 31/12/2015
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 26.365.706 6.652.588
Clientes empresas del Grupo 689.590 -
Deterioro de valor de créditos por operaciones comerciales (5.260.993) | (2.843.173)
Total 21.794.303 3.809.415

Riesgo de crédito

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y otras cuentas
a cobrar e inversiones, que representan la exposiciéon méaxima del Grupo al riesgo de crédito en relacion con sus

activos financieros.

El riesgo de crédito del Grupo es atribuible por tanto, principalmente, a sus deudas comerciales. Los importes se
reflejan en el balance de situacién consolidado netos de provisiones para insolvencias, estimado por la Direccién
del Grupo en funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracién del entorno econémico actual.
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El Grupo no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito, estando la exposicion distribuida entre un

gran numero de clientes, sectores de actividad, mercados y geografias.

No obstante, desde la Direccién Financiera del Grupo este riesgo se considera un aspecto clave en la gestion
diaria del negocio, focalizando todos los esfuerzos en un adecuado control y supervision de la evolucién de las
cuentas por cobrar y la morosidad, especialmente en aquellos sectores de actividad con mayor riesgo de
insolvencia. Durante los ejercicios 2016 y 2015 se ha realizado un importante esfuerzo en el seguimiento y la
recuperacion de las cuentas a cobrar vencidas, asi como un andlisis detallado de aquellos clientes con riesgo de

morosidad o mora asociado.

El movimiento del deterioro de valor de créditos por operaciones comerciales es el siguiente:

Euros
Saldo al inicio del ejercicio 2015 (1.765.709)
Dotacion (1.111.349)
Cancelaciones y bajas 33.885
Saldo al final del ejercicio 2015 (2.843.173)
Dotacién (1.363.744)
Variaciones del perimetro (Nota 2.b.b.1) (1.101.566)
Traspasos 47.490
Saldo al final del ejercicio 2016 (5.260.993)

E! periodo medio de cobro del Grupo del ejercicio 2016 es de 44 dias (66 dias en 2015). Dicha reduccion es debida

a la incorporacién del negocio de “Foreign customers” (empresas que conforman el Grupo Hablaya).

El valor razonable y el valor nominal de estos activos no difieren de forma significativa.

El Grupo ha registrado un deterioro en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada por importe de 1.364 miles
de euros (1.111 miles de euros en el ejercicio 2015) correspondiente a los saldos de clientes dados de baja, con
el servicio suspendido o con riesgo de cobro que se estiman incobrables a fecha de cierre del ejercicio terminado

a 31 de diciembre de 2016.

12. Activos financieros corrientes, efectivo y medios equivalentes

Activos financieros corrientes

El importe al 31 de diciembre de 2016 se compone de depésitos y fianzas a corto plazo por importe de 2.866 miles
de euros (1.731 miles de euros al 31 de diciembre de 2015), créditos con empresas vinculadas por importe de 737
miles de euros y otros activos financieros por importe de 15 miles de euros (45 miles de euros al 31 de diciembre

de 2015).

Efectivo y medios equivalentes

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el importe clasificado como “Efectivo y medios equivalentes” en el balance de
situacién consolidado adjunto se corresponde integramente con tesoreria de libre disposicion.
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13. Patrimonio neto

El movimiento habido durante los ejercicios 2016 y 2015 en el capitulo “Patrimonio Neto” del balance de situacion
consolidado adjunto ha sido el siguiente:

Euros
2016 2015

Saldo al inicio del ejercicio 23.856.042 34.295.959
Incremento de capital y prima de emisién 10.919.992 -

Gastos de emision de deuda (239.936) (1.109.928)
Variacion en reservas consolidadas (39.035) (378.712)
Variacion de diferencias de conversion 383.099 (60.194)
Resultado neto consolidado del ejercicio (10.877.539) (8.872.027)
Variacion de minoritarios (92.173) (19.056)
Saldo al 31 de diciembre 23.910.450 23.856.042

a) Capital y Prima de emision
Con fecha 18 de marzo de 2003 se constituy6 la Sociedad Dominante.

El 15 de diciembre de 2016 la Sociedad Dominante realizé una ampliacién de capital por compensacion de
créditos emitiendo 4.199.997 acciones de 1 euro de valor nominal y una prima de emision de 6.719.995 euros
para capitalizar los créditos con los vendedores de una de las compras societarias del ejercicio 2016 (Véase
Nota 2.b.b.1). Las acciones correspondientes a la ampliacién de capital se desembolsaron y suscribieron en el
Registro de Anotaciones en Cuenta de la sociedad Iberclear, Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidaciéon de Valores, S.A.U., con fecha 24 de enero de 2017, misma fecha en la que se
inscribié en el Registro Mercantil de Barcelona la citada ampliacion de capital.

Las acciones entregadas correspondientes a la ampliacién de capital antes mencionada no podran ser
transmitidas a terceros en los siguientes términos: 1.520.399 de las acciones hasta el 4 de agosto de 2017,
1.049.999 de las acciones hasta el 4 de agosto de 2018, 1.049.999 de las acciones hasta el 4 de agosto de
2019 y las 579.600 acciones restantes hasta el 4 de agosto de 2020.

La totalidad de las acciones de la Sociedad cotizan en el Mercado Alternativo Bursatil desde el 15 de diciembre
de 2010.

El capital social esta integramente suscrito y desembolsado a la fecha de la formulacién de las cuentas anuales
del ejercicio terminado el 31 de diciembre 2016.

Durante el ejercicio 2015, la Sociedad Dominante no realizé ampliaciones ni reducciones de capital.

Al término del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 los importes de capital social y prima de emision
ascienden a 33.527.443 y 33.592.562, respectivamente, (29.327.446 y 26.872.567 euros, respectivamente, a
31 de diciembre de 2015).

El capital social a 31 de diciembre de 2016 se componia de 33.527.443 acciones de 1 euro de valor nominal
cada una, todas ellas de la misma clase, de las que 29.327.446 acciones se encontraban dadas de alta en el
Registro de Anotaciones en Cuenta de la sociedad Iberclear, Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A. Unipersonal.

De acuerdo con las comunicaciones sobre el nimero de acciones societarias realizadas ante el -Mercado
Alternativo Bursatil, los (nicos accionistas titulares de participaciones significativas en el capital social de la
Sociedad Dominante, tanto directo como indirecto, superior al 3% del capital social, al 31 de diciembre de 2016
y 2015, son las siguientes:
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. % de participacion
Sociedad 31/12/2016 | 31/12/2015
QMC 11 Iberian Capital Fund, FIL 4.27% 9.21%

No existe conocimiento por parte de los Administradores de la Sociedad Dominante de otras participaciones
sociales iguales o superiores al 3% del capital social o derechos de voto de la Sociedad Dominante, o siendo
inferiores al porcentaje establecido, permitan ejercer influencia notable en la Sociedad Dominante.

Adicionalmente, el Grupo tiene comprometidas diversas futuras ampliaciones de capital por compensacion de
créditos por la operacion de compra del Grupo Quantis realizada durante el ejercicio 2016 (véase nota 7.1).
Dichas ampliaciones de capital se han pactado en el marco de un pago por etapas, la primera de las cuales fue
aprobada por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante con fecha 28 de marzo de 2017 por
un total de 1.900.465 acciones de 1 euro de valor nominal y una prima de emisién total de 2.943.100 euros
(véase nota 16).

Posteriormente, durante el ejercicio 2017 esta previsto realizar una segunda ampliacién de capital mediante
aportacion no dineraria por compensacién de créditos mediante la emision de 3.018.228 acciones de 1 euro de
valor nominal cada una y una prima de emisién total de 4.675.235 euros, una tercera ampliacion de capital
mediante aportacién no dineraria por compensacion de créditos mediante la emisién de 421.734 acciones de 1
euro de valor nominal cada una y una prima de emision total de 653.266 euros, y una cuarta y Ultima ampliacién
de capital mediante aportacién no dineraria por compensacién de créditos mediante la emision de 3.151.128
acciones de 1 euro de valor nominal cada una y una prima de emisién total de 4.878.560 euros, todas ellas de
la misma clase y derechos. Estas futuras ampliaciones de capital estan previstas materializarse durante los
préximos meses, en cualquier caso antes del 30 de septiembre de 2017.

El beneficio o pérdida por accion se calcula en base al beneficio o pérdida correspondiente a los accionistas
de la Sociedad Dominante por el nimero medio de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo, al
cierre de los ejercicios 2016 y 2015 los beneficios o pérdidas por accién son los siguientes:

2016 2015
Nimero de acciones 33.527.443 | 29.327.446
Numero de acciones promedio 29.511.555 | 29.327.446

Resultado Neto Consolidado de la Sociedad Dominante (10.877.539) | (8.872.027)
(Euros)

Numero de acciones propias - -
Numero de acciones en circulacion 33.527.443 29.327.446

Beneficio/(Pérdida) por accion (en euros por accidn)
- Basico (0,369) (0,303)
- Diluido (0,369) (0,303)

No existen instrumentos financieros que puedan diluir significativamente el beneficio o pérdida por accién.
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b) Diferencias de conversién

La composicion del epigrafe “Diferencias de conversién” del balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente:

Euros

31/12/2016 | 31/12/2015
Kubi Wireless, SA de CV 236.828 92.309
Kubi Wireless, SRL (103.072) (92.841)
Kubi Wireless Jamaica, Ltd (10.341) (23.133)
Eurona Telecom Chile, Spa (15.775) 9.808
Kubi, Inc (14.350) (9.923)
Kubi Servicing, Inc 78.138 24.997
Eurona Costa Rica Telecom, Ltda 576 29)
Eurona Panama, SA 659 (50)
Eurona Telecom Colombia, SAS (22.446) 15.616
Briskona, Ltd - (242.572)
Kubi COM, Rd 19.075 9.052
Quantis Global, S.L. (2.959) -
Total 166.333 | (216.766)

c¢) Gestion del riesgo del capital

El Grupo gestiona su capital para asegurar que sus sociedades dependientes puedan seguir operando bajo el
principio de empresa en funcionamiento. A su vez, el Grupo estd comprometido en mantener niveles de

apalancamiento coherentes con los objetivos de crecimiento, solvencia y rentabilidad.

Los datos relativos a los ratios de apalancamiento financiero correspondientes al cierre de los ejercicios 2016

y 2015 son los siguientes:

Euros

31/12/2016 | 31/12/2015
Obligaciones y otros valores negociables 25.962.500 15.000.000
Deudas con entidades de crédito 21.448.571 5.103.996
Acreedores por arrendamiento financiero 12.487.550 6.244.992
Otros pasivos financieros 11.729.100 6.869.931
Activos financieros corrientes (3.617.964) | (1.775.629)
Efectivo y medios equivalentes (2.743.469) | (10.198.657)
Endeudamiento financiero neto 65.266.288 | 21.244.633
Total Patrimonio neto 23.910.450 23.856.042
Apalancamiento (Endeudamiento financiero
n(§o / Endeudamgento neto + patrimonio neto) 3% 47%

d} Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad anénima debe destinar una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La
reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
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ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015, la reserva legal no se encuentra constituida.
e) Reservas voluntarias

La Sociedad Dominante no dispone de reservas voluntarias de libre disposicion a fecha de cierre del ejercicio
terminado a 31 de diciembre de 2016 y 2015. En el gjercicio 2016 y 2015 han habido unas reducciones de
reservas por importe de 239.936 y 1.109.928 euros, respectivamente, que se corresponden a los gastos
incurridos en la emisiones de bonos realizadas en los ejercicios 2016 y 2015, respectivamente (véase Nota
14).

) Reservas de fusién

La Sociedad Dominante del Grupo registré en el ejercicio 2015 unas reservas negativas de fusion por la
operacion de absorcién de Kubi Wireless, S.L. por importe de 3.709.977 euros (véase Nota 1). Asimismo, el
epigrafe contiene reservas de fusion procedentes de la integracién de la sociedad “Xarxa de
Telecomunicacions, S.L.” realizada en 2012 por importe de 26.576 euros.

g) Limitacion a la distribucién de dividendos

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo podrén repartirse dividendos con
cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicién, si el valor del patrimonio neto no es o, a
consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores
que hicieran ese valor del patrimonio neto de la Sociedad Dominante fuera inferior a la cifra del capital social,
el beneficio se destinard a la compensacion de estas pérdidas. Adicionalmente, existe la limitacion a la
distribucién de dividendos que se comenta en la Nota 14.

h) Acciones cedidas

En cumplimiento de las exigencias del Mercado Alternativo Bursatil que establece que la Sociedad Dominante
debera disponer de un determinado niimero de acciones para garantizar la liquidez en el mercado, la Sociedad
Dominante ha firmado un contrato de préstamo de acciones con D. Jaume Sanpera mediante el cual éste
presta a Eurona Wireless Telecom, S.A. un total de 200.000 acciones que la Sociedad Dominante se obliga a
retornar a la finalizacion del contrato. Dicho contrato de préstamo es por un periodo de tiempo indefinido si
bien podra ser rescindido libremente por ambas partes con un determinado periodo de preaviso.

i) Intereses minoritarios

El saldo incluido en este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto recoge el valor de la
participacién de los socios minoritarios en las sociedades consolidadas. Asimismo, el saldo que se muestra en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta en el capitulo “Resuitado atribuible a intereses de
minoritarios” representa la participacion de dichos socios minoritarios en el resultado consolidado del ejercicio.

El detalle de los intereses de los socios externos de aquelias sociedades que se consolidan por el método de
integracion global en las que la propiedad esta compartida con terceros al cierre de los ejercicios 2016 y 2015
es el siguiente:



Ejercicio 2016

Ejercicio 2015

El movimiento que ha tenido lugar en este epigrafe a lo largo de los ejercicios 2016 y 2015 se resume en la forma

siguiente:

Euros
Capital y Resultados Total
reservas
Kubi Wireless, SA de CV (18.344) (2.580) (20.924)
Kubi Wireless, SRL (11.295) 1.821 (9.474)
Kubi Wireless Jamaica, Ltd (4.856) (2.172) (7.028)
Wave Tech, S.r.l. 32.109 (22.871) 9.238
Eurona Costa Rica Telecom, Ltda 26 95 121
Quantis Globlal, S.L. 171.161 (253.564) (82.403)
Quantis Global Maroc, S.A (8.023) (3.166) (11.189)
Quantis Caribe, S.r.l 219 (8.184) (7.965)
Total Intereses Minoritarios 160.997 (290.621) (129.624)
Euros
Capital y Resultados Total
reservas
Kubi Wireless, SA de CV (16.888) (4.407) (21.295)
Kubi Wireless, SRL (6.926) (4.265) (11.191)
Kubi Wireless Jamaica, Ltd (2.630) (2.356) (4.986)
Eurona Costa Rica Telecom, Ltda 18 3 21
Total Intereses Minoritarios (26.426) (11.025) (37.451)

Euros
2016 2015
Saldo inicial (37.451) (18.395)
Diferencias de conversién (13.998) (712)
Variaciones del perimetro 212.446 (7.319)
Resultado del ejercicio (290.621) (11.025)
Saldo final (129.624) (37.451)




14. Endeudamiento financiero

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas corrientes y no corrientes” al cierre del ejercicio terminado a 31
de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente (en euros):

Pasivo no corriente 31/12/2016 | 31/12/2015
Obligaciones y otros valores negociables 15.000.000 | 15.000.000
Deudas con entidades de crédito 10.692.678 | 2.663.124
Acreedores por arrendamiento financiero 7.712.440 | 3.957.656
Otros pasivos financieros 7.052.5801 5.014.235
Deudas a largo plazo con partes vinculadas 2.806.296 -

Total no corriente 43.263.994 | 26.635.015
Pasivo corriente 31/12/2016 | 31/12/2015
Obligaciones y otros valores negociables 10.962.500 -

Deudas con entidades de crédito 10.755.893 | 2.440.872
Acreedores por arrendamiento financiero 4.775.110| 2.287.336
Otros pasivos financieros 4.676.520| 1.855.696
Deudas a corto plazo con partes vinculadas 25.439.941 -

Total corriente 56.609.964 | 6.583.904

Durante el ejercicio 2016, la Sociedad Dominante ha cerrado una emisién privada de deuda (bonos) dirigida a
inversores cualificados por importe total de 10.800 miles de euros. La emisién se ha llevado a cabo en
ejecucién del acuerdo tomado por el Consejo de Administracién de fecha 25 de mayo de 2016 segun se
describe a continuacién:

- La primera ronda de emision por importe de 7 millones de euros ha finalizado en junio de 2016 y ha sido
comunicada como hecho relevante en fecha 28 de junio de 2016. Dicha operacién ha suscrito 70 bonos
corporativos “senior” con un nominal 100.000 euros cada uno.

- Lasegunda ronda de emisién por importe de 300.000 euros ha finalizado en septiembre de 2016. Dicha
operacion ha suscrito 3 bonos corporativos “senior” con un nominal de 100.000 euros cada uno.

- La tercera ronda de emisién por importe de 1 millén de euros ha finalizado en octubre de 2016. Dicha
operacién han suscrito 10 bonos corporativos “senior” con un nominal de 100.000 euros cada uno.

- La cuarta ronda de emisién por importe de 1.500 miles de euros ha finalizado en noviembre de 2016.
Dicha operacion han suscrito 15 bonos corporativos “senior” con un nominal de 100.000 euros cada uno.

- La quinta ronda de emisién por importe de 1 milién de euros ha finalizado en diciembre de 2016. Dicha
operacién ha suscrito 10 bonos corporativos “senior” con un nominal de 100.000 euros cada uno.

Dichas emisiones, por importe total de 10.800 miles de euros, fueron admitidas a cotizacién en el EURO MTF de
Luxemburgo. Los bonos emitidos tienen un plazo de vencimiento Unico a 1 afio, siendo su fecha de vencimiento
en el ejercicio 2017, y devengando un cupoén fijo del 8,5%.

Dichas emisiones han sido clasificadas por la agencia de rating CREDITREFORM Rating Agentur, con una
calificacién crediticia de B. La Sociedad ha designado a Societe Generale como Entidad de Pago de la emision.
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Adicionalmente en el epigrafe “"Obligaciones y otros valores negociables a corto plazo” se incluyen 163 miles de
euros de intereses de bonos devengados y no pagados.

Las garantias y condiciones de estas emisiones son idénticas que las realizadas en el ejercicio 2015 que se
comentan a continuacién.

Durante el ejercicio 2015, la Sociedad Dominante cerré una emisién privada de deuda (bonos) dirigida a inversores
cualificados por importe total de 15.000 miles de euros. La emisiéon de bonos se llevé a cabo en ejecucion del
acuerdo tomado por el Consejo de Administracién de fecha 2 de octubre de 2015. Dichas emisiones, por importe
total de 15.000 miles de euros, fueron admitidas a cotizacién en el EURO MTF de Luxemburgo. Los bonos emitidos
tienen un plazo de vencimiento tnico en octubre de 2020, devengando un cupén fijo del 6,5%.

Dicha emision tenia como primera garantia el inmovilizado de la red WIMAX, asi como en segunda garantia la
licencia de banda licenciada 3,5 Ghz de la Sociedad Dominante, sélo en el caso que la primera garantia no fuese
suficiente. A fecha 15 de noviembre de 2016 la Sociedad Dominante ha sustituido ia garantia complementaria de
prenda de segundo rango sobre la banda licenciada de 3,5 Ghz por las participaciones sociales representativas
del 100% del capital social de Hablaya S.A.

Fruto de dichas emisiones, se establecen determinados compromisos de informacién por parte de la Sociedad
Dominante hacia sus bonistas, asi como determinadas restricciones y obligaciones hasta el vencimiento de los
bonos en 2017 y octubre de 2020 como son, principalmente, las siguientes:

- No distribucién de dividendos a los accionistas en caso de que el ratio financiero consolidado del Grupo
Deuda financiera neta / Ebitda sea superior a 5 veces, e importe maximo de distribuciéon de dividendos
del 50% del resultado consolidado neto de cada ejercicio.

- No realizacién de inversiones en activos en caso de que el ratio financiero consolidado del Grupo Deuda
financiera neta / Ebitda sea superior a 5 veces. En caso de superar el citado ratio, la Sociedad Dominante
dispondria de un plazo de 6 meses para restablecer el mencionado ratio en un muiltiplo inferior.

En el epigrafe “Deudas con entidades de crédito a largo plazo” se incluyen las deudas a largo plazo con entidades
de crédito por importes de 10.693 y 2.663 miles de euros a 31 de diciembre de 2016 y 2015, respectivamente. Las
deudas con entidades de crédito a largo plazo devengan un tipo de interés de mercado de entre el 2,5% y el 8,5%
y tienen vencimientos entre los afios 2018 y 2023.

En el epigrafe “Deudas con entidades de crédito a corto plazo” se incluyen las deudas a corto plazo con entidades
de crédito por importes de 10.756 y 2.441 miles de euros a 31 de diciembre de 2016 y 2015, respectivamente.

En los epigrafes de “Acreedores por arrendamiento financiero” clasificados a largo y corto plazo se incluyen los
contratos de arrendamiento financiero detallados en la Nota 7.

En los epigrafes “Otros pasivos financieros” a largo y corto plazo se incluyen, principalmente:

- Préstamos con el “Ministerio de Industria, Turismo y Comercio”, por importe de 4.962 miles de euros, con
vencimiento el 30 de noviembre de 2018, con la finalidad de potenciar la actividad de instalacion y
explotacién de acceso a Internet via la tecnologia WIMAX en el territorio espariol. Dicho préstamo
devenga un tipo de interés de mercado. A 31 de diciembre de 2016 y 2015 quedaban pendientes de pago
por dicho préstamo a largo plazo un importe de 2.057 y 2.070 miles de euros, respectivamente, y a corto
plazo un importe de 1.020 y 992 miles de euros, respectivamente.

- Un préstamo con un proveedor de inmovilizado contratado en diciembre de 2015, con vencimiento en
febrero de 2021, el cual devenga un tipo de interés de mercado y que fue asumido por medio de la
operacion de compra de la filial Quantis Global, S.L., (Véase Nota 2.b.b.1). A 31 de diciembre de 2016
gueda pendiente de pago por dicho préstamo a largo y a corto plazo un importe de 917 y 333 miles de
euros, respectivamente.

- Préstamos concedidos en diciembre de 2011 y enero de 2014, a la Sociedad Dominante y a una filial del
Grupo Quantis en 2016 (Véase Nota 2.b.b.1) por la sociedad “Empresa Nacional de Innovacion, S.A.” por
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importe de 500 y 300 miles euros, respectivamente, con vencimiento en diciembre de 2017 y diciembre
de 2019, respectivamente con la finalidad de potenciar la actividad de instalacion y explotacion de acceso
a Internet via la tecnologia WIMAX y Satélite en el territorio espafiol. Dichos préstamos devengan un tipo
de interés de mercado. A 31 de diciembre de 2016 y 2015 el importe pendiente de pago a largo plazo por
dichos préstamos asciende a 200 y 167 miles de euros, respectivamente, y el importe pendiente de pago
a corto plazo a 267 y 167 miles de euros, respectivamente.

Préstamos recibidos del “Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial” (CDTI) por proyectos de
Investigacién y desarrollo recibidos en el 2015 por la Sociedad Dominante y la filial Stonework Solutions,
S.L., por importe de 140 y 365 miles de euros, respectivamente, y empezaran a amortizarse a partir del
ejercicio 2021 y 2017, respectivamente. Dichos préstamos devengan un tipo de interés de mercado. El
importe pendiente de pago a largo plazo por los mismos a 31 de diciembre de 2016 y 2015 asciende a
354 y 140 euros, respectivamente y el importe pendiente de pago a corto plazo a 109 y 67 miles de
euros, respectivamente.

Préstamo recibido por el Ministerio de Economia y Competitividad el 31 de diciembre de 2015 por el
desarrollo de ciertos proyectos de despliegue de red por importe de 139 miles de euros. Dicho préstamo
devenga un tipo de interés de mercado y vencimientos entre los ejercicios 2019 y 2025. El importe
pendiente de pago a largo plazo por dicho préstamo a 31 de diciembre de 2016 y 2015 asciende a 139y
139 euros, respectivamente.

Una deuda a corto plazo por la mediacién de la operacion corporativa de Quantis Global, S.L. por importe
de 394 miles de euros, que devenga interés de mercado.

Otras deudas con proveedores de inmovilizado a largo y corto plazo que a 31 de diciembre de 2016
ascendian a 323 y 342 miles de euros, respectivamente.

Adicionalmente, el Grupo registra como “Otros pasivos financieros”, las subvenciones recibidas pendientes de
imputar a resultados. En los ejercicios 2016 y 2015 la Sociedad Dominante ha recibido subvenciones del Ministerio
de Industria, Energia y Turismo para el despliegue de Redes de Nueva Generacion (NGA) en diversas regiones
espafiolas por importe 1.779 y 1.865 miles de euros, respectivamente, de las cuales se traspasaron a resultados
un total de 614 y 205 miles de euros, respectivamente. Adicionalmente, la Sociedad Dominante recibi6 en 2015
una subvencion del Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial para el impulso tecnolégico y la extension de

la cobertura de las redes de acceso de alta velocidad por importe de 468 miles de euros.

Ejercicio 2016
Organismo Ambito Saldo Inicial grasp asoa Saldo Final
esultados

Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracion estatal 417.099 (58.072) 359.027
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracion estatal 303.209 (42.215) 260.994
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracién estatal 417.099 (58.072) 359.027
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracion estatal 297.035 (41.355) 255.680
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracién estatal 226.105 (60.233) 165.872
Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial | Administracion estatal 402.922 - 402.922
Barcelona Activa 2016 Administracion municipal 3.000 (3.000) -

Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracién estatal 199.011 (39.593) 159.418
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracion estatal 274.948 (54.700) 220.248
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracién estatal 250.856 (49.907) 200.949
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracion estatal 176.100 (35.035) 141.065
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracién estatal 173.419 (34.501) 138.918
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracion estatal 135.630 (26.983) 108.647
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracién estatal 235.408 (46.834) 188.574
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracion estatal 333.595 (66.368) 267.227
Total 3.845.435 (616.868) 3.228.568
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Ejercicio 2015

Organismo Ambito Saldo Inicial Traspaso a Saldo Final
Resultados

Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracion estatal 486.638 (69.539) 417.099
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracion estatal 322.714 (19.505) 303.209
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracion estatal © 486.638 (69.539) 417.099
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracion estatal 316.541 (19.506) 297.035
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracion estatal 252.598 (26.493) 226.105
Centro para el Desarrollo Tecnoldgico Industrial | Administracién estatal 467.725 (64.803) 402.922
Barcelona Activa Administracion municipal 8.000 (8.000) -
Total 2.340.854 (277.385) 2.063.469

Al cierre del ejercicio 2016, quedaban pendientes de cobro subvenciones concedidas por importe 2.187 miles de
euros (476 miles de euros en 2015), registradas en el epigrafe de "Otros deudores”, las cuales se han cobrado en
su totalidad en enero de 2017.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el Grupo habia cumplido con todos los requisitos necesarios para la percepcion
y disfrute de las subvenciones detalladas anteriormente.

En el epigrafe ‘Deudas a largo plazo con partes vinculadas” se incluye un préstamo con uno de los antiguos
accionistas de la filial Quantis Global, S.L., por importe de 2.476 miles de euros, el cual devenga un tipo de interés
fijo del 10% y tiene vencimiento en diciembre de 2020. Adicionalmente, incluye deudas con entidades vinculadas
a los accionistas de la Sociedad Dominante por importe de 330 miles de euros, que devengan un interés de
mercado y tienen vencimiento en 2018 (Véase Nota 23).

En el epigrafe “Deudas a corto plazo con entidades vinculadas” se incluyen los pagos pendientes por las
adquisiciones de las nuevas compaiifas (véase Nota 2.b.b.1) por importe total de 24.110 miles de euros a pagar
en el corto plazo, compuesto por un importe de 2.468 miles de euros pendientes de pago en efectivo por la compra
del grupo Quantis, y un importe de 21.642 miles de euros como pendientes de pago a compensar mediante futuras
ampliaciones de capital por compensacion de créditos por la compra del grupo Quantis (véase Notas 13.a'y 28).
Adicionalmente, se incluyen deudas con entidades vinculadas a los accionistas de la Sociedad Dominante por
importe de 1.330 miles de euros, que devengan un interés de mercado y tienen vencimiento en 2017 (Véase Nota
23).

El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe “Deudas corrientes y no corrientes” es el
siguiente:

Ejercicio 2016
Vencimiento por afios - Euros
2017 2018 2019 2020 2021 2022y Total
siguientes

Deudas:

Obligaciones y otros valores negociables 10.962.500 - - 15.000.000 - - 25.962.500
Deudas con entidades de crédito 10.755.893 3.854.065 3.086.067 1.776.449 1.297.192 678.905 | 21.448.571
Acreedores por arrendamiento financiero 4.775.110 5.181.777 1.668.673 518.762 119.256 223.972 | 12.487.550
Deudas con entidades vinculadas 25.439.941 1.079.173 823.099 904.024 - - 28.246.237
Otros pasivos financieros 4.676.520 4.176.669 747.202 655.788 186.226 1.286.695 | 11.729.100
Total 56.609.964 | 14.291.684 | 6.325.041 | 18.855.023 1.602.674 | 2.189.572 | 99.873.958
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Ejercicio 2015

Vencimiento por afios — Euros
2016 2017 2018 2019 2020 .20‘.21 Y Total
siguientes

Deudas:

Obligaciones y otros valores negociables - - - - 15.000.000 - 15.000.000
Deudas con entidades de crédito 2.440.872| 1.200.893 749.735 547.932 164.564 - 5.103.996
Acreedores por arrendamiento financiero 2287336 2.116.056| 1.583.286 232.881 25.433 - 6.244.992
Otros pasivos financieros 1.855.696 1.898.118 1.273.417 185.130 186.572 1.470.998 | 6.869.931
Total 6.583.904 | 5.215.067| 3.606.438 965.943 | 15.376.569 | 1.470.998 | 33.218.919

A 31 de diciembre de 2016 el Grupo tiene polizas de crédito contratadas por un limite de 2.905 miles de euros de
los que tenia dispuestos 2.603 miles de euros. A 31 de diciembre de 2015, el Grupo tenia polizas de crédito
contratadas por un limite de 964 miles de euros, de los que tenfa dispuestos 463 miles de euros.

15. Acreedores comerciales y Otras cuentas por pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, correspondiente a los ejercicios 2016 y 2015, es

como sigue:

Euros

31/12/2016 | 31/12/2015
Proveedores 15.272.901 4.291.633
Acreedores, empresas vinculadas (Nota 23.a) 65.227 54.141
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 3.636.661 2.449.135
Remuneraciones pendientes de pago 414.693 192.388
Deudas con Administraciones Pablicas 3.319.810 541.845
Anticipos de clientes 153.349 158.186
Total 22.862.641 7.687.328

El valor razonable y el valor nominal de estos pasivos no difieren de forma significativa.

El periodo de pago medio del Grupo del ejercicio 2016 es de 40 dias (83 dias en el ejercicio 2015). La reduccion
respecto al ejercicio anterior es debida a la incorporacion del negocio de “Foreign custormers” (Grupo Hablaya).

En el epigrafe de "Deudas con Administraciones Publicas” el Grupo tiene registrados los importes pendientes de
pago de Impuesto sobre el Valor Afadido, Seguridad Social e Impuestos de Retenciones a Personas Fisicas (o
impuestos equivalentes en cada pais).

Informacién sobre el periodo medio de pagos a proveedores

A continuacién se detalla la informacion requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de
julio (modificada a través de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada
conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacién a incorporar en la memoria de
las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.
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De acuerdo con lo permitido en la Disposicién adicional Unica de la Resolucién anteriormente mencionada, al ser
éste el primer ejercicio de aplicacion de la misma, no se presenta informacién comparativa:

2016 2015
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 43 101
Ratio de operaciones pagadas 41 41
Ratio de operaciones pendientes de pago 55 90
Miles de euros | Miles de euros
Total pagos realizados 82.881 13.674
Total pagos pendientes 11.602 5.499

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el célculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta Resolucion, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios de las sociedades espafiolas del
Grupo, incluidos en las partidas “proveedores” y “acreedores varios” del pasivo corriente del balance de situacion.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o
la prestacién de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable al Grupo a partir del ejercicio 2016 es de 60 dias segun la Ley 15/2010,
de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales.

16. Situacidn fiscal

16.1 Conciliacién entre el resultado contable y la base imponible fiscal

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios
2016 y 2015 es la siguiente:

Ejercicio 2016

Euros
Aumentos Disminuciones Total

Resultado contable antes de impuestos (10.858.223)
Actividades interrumpidas: - (152.934) (152.934)
Diferencias permanentes:

Multas y sanciones 10.001 - 10.001
Diferencias temporales:

Amortizacién cartera de clientes - (109.355) (109.355)

Limitacién amortizaciones fiscales 30% - (310.410) (310.410)

Limitacion gastos financieros no Grupo 866.678 - 866.678
Base imponible fiscal 922.537 (572.699) (10.554.243)
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Ejercicio 2015

Euros
Disminuciones Total

Resultado contable antes de impuestos (6.581.895)
Actividades interrumpidas: (2.410.512) | (2.410.512)
Diferencias temporarias:

Amortizacion cartera de clientes (109.355) (109.355)

Limitacion amortizaciones fiscales 30% (67.671) (67.671)
Base imponible fiscal (2.587.538) | (9.169.433)

Con fecha 3 de diciembre de 2016 se ha publicado el Real Decreto-ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que
se adoptan medidas en el ambito tributario dirigidas a la consolidacién de las finanzas publicas y otras medidas
urgentes en materia social. Este Real Decreto-ley establece, entre otros aspectos, los siguientes:

- A partir del 1 de enero de 2016, se modifican las restricciones en relacion a la compensacion de bases
imponibles negativas en funcién de la cifra de negocios, de forma que las empresas cuya cifra de
negocios sea, al menos, de sesenta millones de euros sélo podran compensar el 25% de la base
imponible previa a dicha compensacion, mientras que las que obtengan una cifra de negocios entre veinte
y sesenta millones de euros se podran compensar el 50%, con un minimo de un millén de euros.

- A partir del 1 de enero de 2016, el importe de las deducciones para evitar la doble imposicién internacional
de las empresas cuya cifra de negocios sea, al menos, de 20 millones de euros no podra exceder del
50% de la cuota integra.

- A partir del 1 de enero de 2016, la reversion de las pérdidas por deterioro de las participaciones en el
capital o en los fondos propios de entidades que hayan resultado fiscalmente deducibles en la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades en periodos anteriores al 1 de enero de 2013 se integrara,
como minimo, por partes iguales en la base imponible correspondiente a los primeros cinco afios.

- A partir del 1 de enero de 2017, no seran deducibles ni los deterioros de participaciones ni las pérdidas
derivadas de la transmision de participaciones con acceso a la exencién del art. 21 de la LIS o de
entidades residentes en paraisos fiscales o territorios que no alcancen una tributacién minima.

16.2. Impuestos reconocidos en el patrimonio neto
No existen impuestos reconocidos en el patrimonio neto de los ejercicios 2016 y 2015.
16.3. Activos y pasivos por impuestos diferidos registrados

Activos por impuesto diferido:

Euros
Concepto 31/12/2016 31/12/2015
Créditos fiscales por bases imponibles negativas 849.710 -
Limitacién amortizaciones 29.944 -
Deducciones pendientes de aplicar 1.200 -
Total 880.854 -

El Grupo ha activado los créditos fiscales por bases imponibles negativas por las pérdidas incurridas en el
ejercicio 2016 de su filial Quantis Global, S.L., por importe de 102 miles de euros. Adicionalmente, el Grupo
registra los activos por impuesto diferido correspondientes a bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores del Grupo Quantis por importe de 377 miles de euros y activos por impuestos anticipados y bases
imponibles negativas del Grupo Hablaya por importe de 401 miles de euros (Véase Nota 2.b.b.1).
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16.4.

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance consolidado
adjunto por considerar los Administradores de la Sociedad Dominante que, conforme a la mejor estimacion
sobre los resultados futuros del Grupo, incluyendo determinadas actuaciones de planificacién fiscal, es
probable que dichos activos sean recuperados.

Los Administradores de la Sociedad Dominante analizan al cierre de cada ejercicio la recuperabilidad de los
activos por impuesto diferido, manteniendo capitalizados (nicamente aquellos que consideran gue es
probable que sean recuperados. En este sentido, al 31 de diciembre de 2016 los créditos fiscales por bases
imponibles negativas que permanecen activados son aquellos para los que los Administradores de la
Sociedad Dominante consideran probable la obtencion de ganancias futuras que permitan su compensacion
en un plazo temporal maximo de 10 afios.

Pasivos por impuesto diferido

El detalle de los impuestos diferidos pasivos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Euros
Concepto 31/12/2016 31/12/2015
Desarrollo 70.799 -
Carteras de clientes 730.683 144.657
Marca 1.019.883 -
Terrenos y construcciones 501.068 -
Total pasivos por impuesto diferido 2.322.433 144.657

El Grupo tiene registrados el epigrafe de “Pasivos por impuesto diferido” por importes de 695, 1.020 y 501
miles de euros el efecto fiscal de la asignacion de valor razonable de las carteras de clientes, marcas y
revalorizacion de terrenos y construcciones, respectivamente, por las adquisiciones del Grupo Quantis y
Hablaya realizadas en el ejercicio 2016 (Véase Nota 2.b.b.1), asi como 35 miles de euros por el efecto fiscal
de la asignacién de valor razonabie de las carteras de clientes adquiridas en la operacion de adquisicion de
la sociedad Kubi Wireless, S.L. (véase Nota 1) y diferencias entre la base imponible y fiscal por la activacion
del proyecto de desarrollo “4Play” por valor de 71 miles de euros.

Activos por impuesto diferido no registrados

Los activos por impuesto diferido no registrados, todos ellos correspondientes a la Sociedad Dominante, al
31 de diciembre de 2016 y 2015 son los siguientes:

Euros
Bases imponibles negativas 2009 1.193.137
Bases imponibles negativas 2010 2.991.800
Bases imponibles negativas 2011 788.797
Bases imponibles negativas 2012 570.433
Bases imponibles negativas 2013 1.685.509
Bases imponibles negativas 2014 1.009.465
Bases imponibles negativas 2015 10.599.208
Bases imponibles negativas 2016 9.920.947
Total 28.759.296

Adicionalmente, algunas sociedades del Grupo también tienen activos por impuestos diferidos no
registrados, aungue su importe en ninguin caso seria significativo.

.
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El Grupo no ha registrado en el balance de situacién consolidado adjunto dichos activos por impuesto
diferido, al considerar los Administradores de la Sociedad Dominante que su compensacion futura no cumple
con los requisitos de probabilidad previstos en la norma contable vigente.

16.5. Ejercicios pendientes de comprobacioén y actuaciones inspectoras

Las sociedades espafiolas tienen pendientes de inspecciéon los Ultimos cuatro ejercicios para todos los
impuestos que les son aplicables. Las sociedades extranjeras tienen pendientes de inspeccion los dltimos
ejercicios segun las legislaciones vigentes de cada uno de los respectivos paises. Los Administradores de la
Sociedad Dominante no esperan que se devenguen pasivos adicionales de consideracion como consecuencia
de una eventual inspeccion.

A 31 de diciembre de 2016 la sociedad Sultan Telecom, S.L.U., tiene abierto un proceso de inspeccion fiscal
de los ejercicios 2013 a 2015 correspondiente al Impuesto sobre Sociedades y al Impuesto sobre el Valor
Anadido del que no se espera que aflore contingencia fiscal significativa alguna en opinién de los asesores
fiscales del Grupo.

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que se han practicado adecuadamente las
liguidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, adn en caso de que surgieran discrepancias en la
interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos
resuitantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales consolidadas

adjuntas.

17. _Ingresos y gastos operativos

a) Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios terminados a 31 de
diciembre de 2016 y 2015, distribuida por categorias de actividades y por mercados geograficos, es la siguiente:

Euros
Actividades 2016 2015
Wimax 5.711.009 6.523.320
Satélite 12.406.311 8.823.058
4G 1.464.020 1.079.703
Hotspots 7.664.000 7.981.347
Foreign customers 42.353.986 -
Otros ingresos - 687.339
Total 69.599.326 | 25.094.767
Euros
2016 2015
Esparia 62.741.937 | 20.121.146
Resto de Europa 2.100.014 2.361.019
América Latina 3.895.710 2.612.602
Africa 861.664 -
Total 69.599.326 | 25.094.767




b) Gastos de Personal

La composicién de los gastos de personal de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta durante
los ejercicios 2016 y 2015 es la siguiente:

Euros
2016 2015
Sueldos, salarios y asimilados 5.012.592 3.390.731
Indemnizaciones 129.496 145.463
Cargas sociales 1.502.519 1.045.916
Otros gastos de personal 67.265 116.043
Total 6.711.872 4.698.153

El nimero medio de personas empleadas por fas empresas del Grupo distribuido por categorias profesionales
y sexos durante los ejercicios 2016 y 2015 ha sido el siguiente:

N° medio de empleados
2016
Categoria profesional Hombres Mujeres Total
Directivos 2 - 2
Mandos intermedios 18 3 21
Jefes de departamento, producto o servicio 33 20 53
Personal operativo y otros 137 69 206
Total 190 92 282
N° medio de empleados
2015
Categoria profesional Hombres Mujeres Total
Directivos 3 - 3
Mandos intermedios 4 2 6
Jefes de departamento, producto o servicio 28 9 37
Personal operativo y otros 85 36 121
Total 120 47 167

Asimismo, la distribucidn por sexos al término de los ejercicios 2016 y 2015, detallado por categorias, es la
siguiente:

N° de empleados
2016
Categoria profesional Hombres | Mujeres Total
Directivos 2 - 2
Mandos intermedios 19 3 22
Jefes de departamento, producto o servicio 34 20 54
Personal operativo y otros 129 73 202
Total 184 96 280




N° de empleados
2015
Categoria profesional Hombres Mujeres Total
Directivos 2 - 2
Mandos intermedios 4 2 6
Jefes de departamento, producto o servicio 28 9 37
Personal operativo y otros 85 36 121
Total 119 47 166

¢) Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio 2016 y 2015, los importes por honorarios cargados relativos a los servicios de auditoria de
cuentas y otros servicios prestados por el auditor de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, Deloitte,
S.L., y por empresas pertenecientes a la red Deloitte, asi como los honorarios por servicios cargados por los
auditores de cuentas anuales individuales de las sociedades incluidas en la consolidacién y por las entidades
vinculadas a éstos por control, propiedad comun o gestion han sido los siguientes (en miles de euros):

Ejercicio 2016

Honorarios por
servicios cargados
por el auditor

Honorarios por
servicios cargados
por otras firmas de

Descripcion principal auditoria
Servicios de Auditoria 236 5
Otros servicios de Verificacion 48 -
Total servicios de Auditoria y Relacionados 284 5

Ejercicio 2015

Descripcion

Honorarios por
servicios cargados
por el auditor
principal

Honorarios por
servicios cargados
por otras firmas de

auditoria

Servicios de Auditoria 143 33
Otros servicios de Verificacion 61 -
Total servicios de Auditoria y Relacionados 204 33
Otros servicios 30 -
Total Servicios Profesionales 234 33




18. Resultado financiero

El desglose del resultado financiero durante los ejercicios 2016 y 2015 desglosado por su naturaleza es el

siguiente:
Euros
2016 2015

Ingresos Financieros: 63.152 63.491
Gastos financieros:

Gastos financieros por deudas con entidades de crédito (Nota 14) (716.003) (425.967)
Gastos financieros por otros pasivos financieros (1.655.224) (355.288)
Otros gastos financieros (47.762) (80.973)
Total Gastos Financieros (2.418.989) (862.228)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (308.602) (502.941)
Diferencias de cambio (687.589) 87.546
Total Resultado Financiero (3.352.028) | (1.214.132)

19. Propuesta de aplicacion de resultados

La propuesta de aplicacion del resultado neto del ejercicio 2016 de la Sociedad Dominante es la siguiente:

Euros

Bases de reparto:
Pérdidas del ejercicio (10.557.103)
(10.557.103)

Aplicacion de resultados:
A resultados negativos de ejercicios anteriores | (10.557.103)
(10.557.103)

20. Informacidon segmentada

El Grupo opera a través de cuatro divisiones operativas. Cada una de ellas se considera como un segmento a
efectos de presentacién de la informacion financiera. Los cuatro segmentos operativos son los siguientes:

Internet en entornos urbanos y no urbanos (Eurona Telecom): entendido como el servicio de internet y
servicios relacionados con esta actividad, servicio ofrecido mediante tecnologias 4G, Wimax y Satélite.

Multiconexiones en recintos cerrados y temporales (Eurona Hotspots): provisién de acceso a internet
mediante tecnologia WI-FI en hoteles, aeropuertos, recintos feriales, centros de negocio, centros
comerciales y otros espacios publicos.

Internet via Satélite (Grupo Quantis): provisién de acceso a internet mediante conexion satelital del
grupo adquirido Quantis. Dentro del plan estratégico de la compariia para el ejercicio 2017 se prevé
integrar en esta unidad de negocio la divisién satelital de la que ya dispone la Sociedad Dominante.

Foreign Customers (empresas del Grupo Hablaya): provision de internet en areas residenciales, trader
de minutos en llamadas internacionales y desarrollo de software especifico para el sector.

Los Administradores de la Sociedad Dominante han identificado los cuatro segmentos anteriores atendiendo a los
siguientes criterios:

Que desarrolla actividades de negocio por las que puede obtener ingresos ordinarios e incurrir en gastos
(incluidos los ingresos ordinarios y los gastos por transacciones con otros componentes de la misma
entidad),
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- Cuyos resultados de operacién son revisados regularmente por la direccién, que toma las decisiones
operativas y de gestion de la entidad, para decidir sobre los recursos que deben asignarse al segmento

y evaluar su rendimiento, y

- Se dispone de informacién financiera diferenciada.

Estas consideraciones utilizadas para identificar los segmentos de negocios cumplen con la NIIF 8.

a) Informacién financiera por segmentos de negocio:

Ejercicio 2016

Foreign
Satélite customers
Eurona Eurona (Quantis) (Hablaya)
Telecom Hotspot -4 meses- -2 meses- Total
Importe Neto de la Cifra de Negocios y otros ingresos de explotacion 18.272.681 8.193.390 2.283.993 42.650.403 71.400.467
Gastos operativos (15.429.790) | (7.892.911) | (2.033.625) | (41.061.130) | (66.417.456)
Amortizaciones de inmovilizado (6.460.789) | (1.193.862) (351.900) (817.321) (8.823.872)
Deterioro de mercaderias, insolvencias y deterioro y resultado por
enajenaciones de inmovilizado (1.736.386) (684.322) (94.951) (52.224) | (2.567.883)
Otros resultados (657.564) (259.151) (227.976) 269.773 (874.918)
Resultado operativo (6.011.848) | (1.836.856) (424.459) 989.501 | (7.283.662)
Ejercicio 2015
Eurona Eurona Total
Telecom Hotspots 2
Importe Neto de la Cifra de Negocios y otros ingresos de explotacion 17.129.811 8.701.147 25.830.958
Gastos operativos (13.031.828) (8.067.692) (21.099.520)
Amortizaciones de inmovilizado (5.677.930) (941.523) (6.619.453)
Deterioro de mercaderias, insolvencias y deterioro y resultado por
enajenaciones de inmovilizado (2.968.065) - (2.968.065)
Otros resultados (55.371) - (55.371)
Resultado operativo (4.731.084) (308.068) (5.039.152)
Los activos no corrientes y pasivos por segmento de negocio al cierre del ejercicio 2016 y 2015 son los siguientes:
Ejercicio 2016
Eurona Eurona Satélite cESt:)eni;g;rs Total
Telecom Hotspot (Quantis) (Hablaya)
Fondo de comercio 152.773 3.513.553 | 22.785.488 | 16.543.079 42.994.893
Otros activos intangibles 15.214.537 418.789 5.169.884 5.105.518 25.908.728
Inmovilizado material 28.635.228 5.863.190 6.969.455 1.774.988 43.242 861
Inversiones y cuentas por cobrar en empresas del ) 645.548 } ) 645548
grupo y asociadas
Otros activos financieros no corrientes 621.535 703.259 1.069.200 110.269 2.504.263
Activos por impuesto diferido - - 479.141 401.713 880.854
Total activo no corriente 44.624.073 | 11.144.339 | 36.473.168 | 23.935.567 | 116.177.147
Total pasivos 64.106.892 | 18.529.816 | 20.486.900 | 23.709.117 | 126.832.725
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Ejercicio 2015

Eurona Eurona Total

Telecom Hotspots
Fondo de comercio 152.773 3.513.553 3.666.326
Otros activos intangibles 17.444.032 - 17.444.032
Inmovilizado material 19.136.935 5.542.445 24.679.380
Otros activos financieros no corrientes 1.464.545 - 1.464.545
lgx;:l/;isi}(l)r;:(s) C); :y;sntas por cobrar en empresas del 004.032 ) 004.032
Total activo no corriente 39.102.317 9.055.998 48.158.315
Total pasivos 32.678.560 9.112.662 41.791.222

Las adiciones de los activos intangibles y materiales durante los ejercicios 2016 y 2015 por segmentos de negocio

son las siguientes (en euros):

Eurona Eurona Satélite Foreign N
Telecom Hotspot (Quantis) eustomers Total
(Hablaya)
Capex 2016 13.160.913 | 3.401.267 430.015 | 2.106.783 | 19.098.978
Capex 2015 12.143.963 | 2.129.347 - - 14.273.310

b) Informacién financiera por segmentos geograficos:

Dado que el Grupo tiene presencia en multiples paises, la informacién financiera ha sido agrupada por zonas

geograficas.

Las ventas por zona geografica de los ejercicios 2016 y 2015 han sido las siguientes:

Euros
2016 2015
Espafia 62.741.938 | 20.121.146
Resto de Europa 2.100.014 | 2.361.019
América Latina 3.895.710 | 2.612.602
Africa 861.664 -
Total 69.599.326 | 25.094.767

Los activos fijos no corrientes por zona geografica al cierre del ejercicio 2016 y 2015 son los siguientes (en

euros):

« Resto de América o
Espafia Europa Latina Africa Total
31 de diciembre de 2016 | 99.202.394 2.108.770 3.818.226 | 11.047.757 | 116.177.147
31 de diciembre de 2015 42.977.105 1.806.306 3.374.904 - 48.158.315
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21. Arrendamientos operativos

El gasto de alquileres operativos del Grupo durante el ejercicio 2016 ha ascendido a un importe de 1.550 miles de
euros (1.023 miles de euros en 2015).

Al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 el Grupo tiene contratados con los arrendadores las siguientes cuotas de
arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos
comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente (en euros):

Cuotas Minimas Valor Nominal
Arrendamientos Operativos

31/12/2016 | 31/12/2015

Menos de un afio 599.937 222.480
Entre uno y cinco afios 1.537.468 690.325
Total 2.137.405 912.805

E! importe de las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas como gasto de los ejercicios terminados a 31 de
diciembre de 2016 y de 2015 es el siguiente:

Arrendamiento operativo Euros
2016 2015
Oficinas corporativas 295.859 121.961
Tiendas 45.154 16.747
Delegacién Madrid 22.503 17.887
Delegacion Malaga 13.830 12.303
Delegacion Valencia 6.877 5.954
Torres y canales 893.845 707.487
Otros alquileres 271.496 140.671
Totales 1.549.563 | 1.023.010

22. Compromisos adquiridos y contingencias
a) Avales, garantias y compromisos adquiridos
Avales concedidos

Al cierre del ejercicio 2016 y 2015, el Grupo tiene concedidos avales bancarios por importe de 6.064.691 y
2.628.272 euros, respectivamente, por la realizacién de su propia actividad. Los Administradores de la Sociedad
Dominante estiman que los pasivos no previstos a 31 de diciembre de 2016 y 2015 que pudieran originarse por
los avales prestados, si los hubiera, no serian significativos.

b) Provisiones y contingencias

Con fecha 27 de enero de 2017 la Sociedad Dominante junto con su filial Hablaya, S.A.U., interpusieron una
denuncia contra los anteriores gestores, administradores y Socio Unico de Hablaya, S.A. por falsificacién
documental, ademas de por toda una serie de irregularidades que alteraban sustancialmente la imagen fiel de la
situacion contable en los ejercicios 2014 y 2015, situacién contable que sirvidé para determinar el precio de la
adquisicion. Esta denuncia ha recaido ante el Juzgado de instruccién n®.2 de Oviedo, el cual la admitié a tramite
en fecha 31 de enero de 2017. En este sentido, el Grupo esté preparando una nueva accién contra el antiguo
socio vendedor de las acciones de la compafiia Hablaya, S.A., por un delito de estafa en la fijacién del precio de
la venta, solicitando el cese inmediato del resto de cantidades pendientes de pago en concepto de precio aplazado
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un importe de 3.580 miles de euros (Véase Nota 2.b.b.1). Los asesores del Grupo consideran que hay argumentos
juridicos suficientes para considerar improbable que el Grupo tuviese que pagar la cantidad pendiente de pago,
por lo que no se ha procedido al registro de importe alguno por dicho concepto.

Adicionalmente, con fecha 25 octubre 2016 un tercero demand6 a la Sociedad Dominante, a MRF Cartuja y a los
administradores de la segunda, solicitando la nulidad del contrato de compraventa firmado el 8 de julio de 2014
por el cual la Sociedad Dominante compré la licencia para el uso privativo de dominio publico radioeléctrico
(Licencia 3,5 Ghz). Adicionalmente, la demanda reclama a la Sociedad Dominante el pago solidario de unas tasas
de la susodicha licencia correspondientes al ejercicio 2001 mas los intereses legales y de mora procesal
correspondientes, por un importe total de 4.085 miles de euros. Segun la opinién de los Administradores y los
asesores de la Sociedad Dominante, las posibilidades que prospere la acciéon son practicamente nulas por
carencia de fundamento juridico por lo que el Grupo no ha registrado provisién alguna por este motivo.

Al 31 de diciembre de 2016 el Grupo no se encuentra expuesta a ninguna contingencia significativa que pudiese -
afectar a las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

23. Transacciones y saldos con empresas asociadas y partes vinculadas
A los efectos de la informacion de este apartado se consideran partes vinculadas las siguientes:
* Los accionistas significativos de Eurona Wireless Telecom, S.A., entendiéndose por tales los que posean
directa o indirectamente acciones iguales o superiores al 3%, asi como los accionistas que, sin ser

significativos, hayan ejercido la facultad de proponer la designacién de algin miembro del Consejo de
Administracion.

¢ Los Administradores y altos directivos de cualquier sociedad perteneciente al Grupo Eurona, asi como
su familia cercana, entendiéndose por “Administradores” un miembro del Consejo de Administracion, y
por “altos directivos” los que tengan dependencia directa del Consejo o del primer ejecutivo del Grupo.

e Las empresas asociadas al Grupo.

Las operaciones entre la Sociedad Dominante y sus sociedades participadas han sido eliminadas en el proceso
de consolidacion y no se desglosan en esta nota.

Las operaciones entre el Grupo y sus empresas asociadas y vinculadas se realizan en condiciones normales de
mercado y las mismas se desglosan a continuacion:
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Operaciones con empresas vinculadas

Durante los ejercicios 2016 y 2015, las sociedades del Grupo han realizado las operaciones siguientes con
empresas vinculadas que no formaban parte del Grupo:

Euros
31/12/2016 31/12/2015

Ingresos de Gastos de Ingresos Gastos Ingresos de Ingresos

explotacién | explotacién financieros | financieros | explotacién | financieros
Asociadas
Romagna Repetitori, S.R.L. - - - - 80.366 -
Kubi COM, R.D. 269.923 - - - 145.381 -
Eurona Perd, S.A.C. - - - - 289.143 32.014
Vinculadas
Servipyme Soluciones
Empr}f):Zariales, S.L. i ) 1694 1151 i i
South Virginia Empresarial, S.L - - - 94.062 - -
Blackpine Capital, S.L. - - - 66.596 - -
TN Corp 63, S.LL - 36.300 - - - -
Garos Telecom, S.L. - 90.000 - - - -
Total 269.923 126.300 1.694 161.808 514.890 32.014

Las operaciones y saldos entre el Grupo y otras partes vinculadas (Administradores y Direccién) se desglosan en

la Nota 24.

Saldos con empresas asociadas y vinculadas

El importe de los saldos en balance de situacién consolidado con empresas asociadas y vinculadas al 31 de

diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Euros
31/12/2016 31/12/2015
Empresas
Empresas vinculadas a Empresas
Asociadas personal Clave Total Asociadas Total
de la Direccién
Créditos a largo plazo 645.548 - 645.548 904.032 904.032
Deudores comerciales 689.590 50.576 740.166 - -
Créditos a corto plazo - 736.904 736.904 - -
Deudas a largo plazo - (2.806.296) (2.806.296) - -
Deudas a corto plazo - (25.439.941) (25.439.941) - -
Acreedores comerciales (65.227) (315.426) (380.653) (54.141) (54.141)
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24. Informacidn del Consejo de Administracién y la Alta Direccion

Retribuciones y compromisos

Las retribuciones devengadas y percibidas a lo largo de los ejercicios 2016 y 2015 por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante y la Alta Direccién del Grupo, clasificadas por conceptos, son las

siguientes, en euros:

2016 2015
Sueldos Primas de Indemnizacién | Sueldos Primas de Indemnizacion
Seguros @ Seguros ™
Consejo de Administracién 264.031 26.538 - 264.998 26.538 -
Alta Direccién 139.506 - - 132.626 - 30.000
Total 403.537 26.538 - 397.624 26.538 30.000

25

) Incluye el importe satisfecho por la prima de seguro de responsabilidad civil de los Administradores por dafios
ocasionados por actos u omisiones, por importe de 27 miles euros.

No existe ningun tipo de anticipos o créditos, ni se ha contraido obligacién alguna en materia de pensiones o
seguros de vida con los Administradores de la Sociedad Dominante ni con la Alta Direccién del Grupo a 31 de
diciembre de 2016 y 2015.

Segun se detalla en la Nota 13, derivado del contrato de cesion de acciones por parte de D. Jaume Sanpera a la
Sociedad Dominante, al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 se habian realizado operaciones de cobertura de
liquidez a la accién que habian hecho disminuir el saldo de las acciones depositadas en GVC Gaesco. No se ha
registrado pasivo alguno al cierre de los ejercicios por este concepto.

A cierre de los ejercicios 2016 y 2015, el Organo de Administracion y la Alta Direccion del Grupo estaban
compuestos por:

2016 2015
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Organo de Administracién 8 - 6 -
Alta Direccién 2 - 3 -

Informacion en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

Se hace constar que ni los Administradores, ni sus representantes personas fisicas, ni las personas vinculadas a
éstos, ostentan ninguna participacion en el capital, ni ejercen cargos o funciones en sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad que el del Grupo, distintas a las que ostentan en las propias
compafiias del Grupo Eurona, que pudiesen dar lugar a un conflicto de intereses, segln lo establecido en el
articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital.

. _Informacion sobre medio ambiente

Dadas las actividades a las que se dedica el Grupo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones
o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados del Grupo. Por este motivo, no se incluyen los desgloses especificos en esta
memoria consolidada.

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran minimos y, en todo caso, adecuadamente cubiertos
los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que no surgirdn pasivos
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adicionales relacionados con dichos riesgos. El Grupo no ha incurrido en gastos significativos ni recibido
subvenciones relacionadas con aspectos medioambientales durante los ejercicios 2016 y 2015.

26. _Grupo en funcionamiento

A 31 de diciembre de 2016, el fondo de maniobra del Grupo es negativo por importe de 46.023 miles de euros (positivo
por importe de 2.826 miles de euros a 31 de diciembre de 2015).

El fondo de maniobra incluye 21.642 miles de euros como deuda pagadera en acciones por las operaciones
corporativas (Véanse Notas 2.b.b.1y 14) y deuda (bonos) por importe de 10.800 miles de euros (Véase Nota 14)
cuyo vencimiento se encuentra en una fase avanzada de negociacion para ser ampliado a 2021. El fondo de maniobra
sin tener en cuenta ambos factores seria negativo en 13.581 miles de euros.

Adicionalmente, el Grupo ha presentado pérdidas en el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2016 por importe de
10.878 miles de euros y tiene pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, por importe total de 26.127 miles de euros
debido, principalmente, a que el Grupo se encuentra todavia en fase de ejecucion de grandes inversiones para el
lanzamiento de su actividad y atin no ha alcanzado el volumen suficiente que le permita obtener resultados positivos.

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que con la adquisicion de las empresas gue conforman el
Grupo Hablaya y el Grupo Quantis (Véase Notas 2.b.b.1) y la apuesta por la comercializacién de la tecnologia 4G ya
desplegada (véase Nota 6), el volumen y las sinergias existentes futuras permitiran alcanzar en los proximos ejercicios
resultados positivos.

Adicionalmente, el Plan de Negocio aprobado por los Administradores de la Sociedad Dominante contempla las
siguientes medidas principales para la obtencién de beneficios positivos en los préximos ejercicios:

- Potenciar las zonas geograficas donde la Sociedad ya esta presente, asi como el desarrollo de nuevas
zonas mediante acuerdos con empresas distribuidoras e instaladoras.

- Lapresentacion a concursos publicos que resulten de interés para la Sociedad, tanto a nivel econdémico
como de introduccién a nuevos mercados.

- El crecimiento de las sociedades filiales del Grupo mediante la captaciéon de nuevos abonados, asi como
acudiendo a concursos publicos en sus respectivos paises.

Por tltimo, el Grupo esta inmerso en futuras ampliaciones de capital (Véase Nota 13.a.) asi como en negociaciones
para la obtencién de nuevos recursos financieros y negociando la entrada de un nuevo accionista significativo que
aportaria los recursos necesarios para el cumplimiento del nuevo Plan de Negocio.

Por ello, los Administradores de la Sociedad Dominante han formulado las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2016 de acuerdo al principio de empresa en funcionamiento, tomando en consideraciéon todos los factores
anteriormente indicados.

27. Operaciones interrumpidas

Durante el ejercicio 2016, los Administradores de la Sociedad Dominante han decidido discontinuar las
operaciones del segmento operativo de Chile, operado a través de la sociedad filial Eurona Chile, Spa, motivo
por el cual las operaciones realizadas por dicha sociedad filial se han presentado separadamente en la cuenta de
resultados consolidada, en el epigrafe “Resultado del ejercicio procedente de las operaciones interrumpidas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta. La consolidacion de la sociedad filial se realizaba por el
método de la integracion global. Adicionalmente, la totalidad de los activos y pasivos exigibles han sido clasificados
como “Activos no corrientes mantenidos para la venta’ a valor cero. La totalidad de estos activos han sido
deteriorados completamente por importe de 47 miles de euros al no considerar los Administradores de la Sociedad
Dominante probable su recuperabilidad.

Todo el resultado de las operaciones interrumpidas de esta sociedad filial, por importe de 106 miles de euros de
pérdidas, mas los 47 miles de euros de deterioro que se han comentado anteriormente, corresponde a la
mencionada sociedad filial por su actividad ordinaria del ejercicio.
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Durante el ejercicio 2015, los Administradores de la Sociedad Dominante decidieron disponer para la venta el
segmento operativo de Reino Unido y Perl, operado a través de las sociedades filiales Briskona Limited y Eurona
Pert, SAC, respectivamente, motivo por el cual las operaciones realizadas por dichas sociedades filiales se
presentaron separadamente en la cuenta de resultados consolidada, en el epigrafe “Resultado del ejercicio
procedente de las operaciones interrumpidas”. La consolidacion de Brikona Limited se realizaba por el método de
la integracién global y la de Eurona Pert, SAC por el método de la puesta en equivalencia. Todo el resultado de
las operaciones interrumpidas del ejercicio 2015 correspondia a estas dos sociedades filiales, por importe de 585
miles de euros de pérdidas, asi como 1.826 miles de euros de deterioro por el total de la totalidad de sus activos
y pasivos exigibles.

28. Hechos gosteriores
En enero de 2017 el Grupo ha cobrado la totalidad de las subvenciones concedidas y pendientes a 31 de diciembre
de 2016 por importe total de 2.187 miles de euros (véase Nota 14).

En enero de 2017 el Grupo ha recibido la transmision real de la capacidad en exclusiva para ofrecer servicios de
satélite por un periodo de 10 gjercicios cuyo importe asciende a 7,5 millones de euros (véase Nota 5).

Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales, el Grupo ha realizado cuatro

; . nuevas emisiones de bonos por importe total de 3.600 miles de euros. Dichas emisiones han sido admitidas a
cotizacién en el EURO MTF de Luxemburgo. Los bonos simples emitidos tienen un plazo de vencimiento Unico de
1 afo, siendo su fecha de vencimiento en febrero y marzo de 2018, y devengando un cupén fijo del 6,5%. La
finalidad de esta captacion es reforzar la capacidad de financiacién del Grupo tal y como indica el hecho relevante
publicado el 17 de marzo de 2017.

Adicionalmente, con fecha 28 de marzo de 2017, la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante, ha
aprobado una ampliacién de capital por importe maximo de 1.900.465 euros mediante aportacion no dineraria y
15.625.000 euros mediante aportacion dineraria mediante la emision de un maximo de 1.900.465 acciones de 1
euro de valor nominal cada accién, con una prima de emisién minima de entre 1,40 y 0,92 euros por cada una,
por lo que el tipo de emision minimo podra variar entre 2,40 y 1,92 euros por accién, en la aportacion no dineraria.
Dichas aportaciones constan de supresion del derecho de suscripcion preferente y se han emitido como parte del
pago fraccionado de la operacién de compra del Grupo Quantis (Véase Nota 2.b.b.1y 13.a).

Barcelona, a 31 de marzo de 2017
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Eurona Wireless Telecom, S.A.
y Sociedades Dependientes

Informe de Gestion del
Ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2016

Resumen Ejecutivo

Eurona, nacida hace mas de 10 afios, se transforma continuamente para crear un nuevo Grupo sobre el anterior,
2016 ha sido un afo de transformacién. Del 2015 cerrado con 25,1 millones de euros de cifra de negocios, 4,5
millones de euros de EBITDA y un nimero medio de empleados de 167, se ha convertido en un Grupo de mas de
280 empleados con unas cifras proforma de mas de 159 millones de euros de cifra de negocios y 9,6 millones de
euros de EBITDA.

Hemos incorporado al Management de Eurona los Consejeros Delegados y equipos de dos empresas lideres en
sus sectores, potenciando la capacidad de crecimiento de los “euronos” y confirmando la fortaleza de uno de los
principales activos de Eurona, su gente.

En 2016 se ha confirmado el acierto de la compra de la banda 3,5 Ghz con el dictamen del Radio Spectrum Policy
Group designando esta banda como la base para el desarrollo del 5G.

Hemos multiplicado el tamafio por cinco y seguimos convencidos de las enormes posibilidades de crecimiento y
rentabilidad de los mercados que lideramos.

El ejercicio 2016 ha supuesto para Eurona un avance importante en el desarrollo de su plan de negocio, tanto por
las adquisiciones realizadas como por el propio desarrollo organico de las actividades del grupo:

« La nueva Eurona surgida tras las operaciones corporativas es una operadora de telecomunicaciones
presente en 16 paises en tres continentes distintos (Europa, Africa y América), cubriendo las
necesidades de conectividad en mercados desatendidos por los grandes operadores.

e Laestructura organizativa implantada tras las adquisiciones, consistente en una cabecera “holding” con
servicios centrales (Finanzas, RRHH, Marketing Corporativo, Sistemas Corporativos y Operacién
Cliente) y cuatro Unidades de Negocio (Satélite, Fixed Wireless, Hotspot y Servicios a clientes
extranjeros), refuerza la focalizacion de cada una de las actividades con una plena responsabilidad en
los objetivos de generacion de caja y pleno control de sus cadenas de valor respectivas.

o Satélite. Tras la adquisicién de Quantis, Eurona es el lider absoluto en el mercado espafiol, el
primer actor en Europa y uno de los mayores del mundo y protagonista ya en el despegue de
las telecomunicaciones en el continente africano, escenario ideal para el desarrollo de la
tecnologia satelital. Ademas, la experiencia de Quantis en el negocio B2B satelital aporta la
entrada de Eurona en el nicho de mercado de empresas que por sus especiales ubicaciones
geograficas tienen necesidades de comunicacién que soélo son posibles de cubrir con la
tecnologia Satélite. Uno de los nuevos mercados de nicho abordados recientemente por Eurona
en esta area es el mercado maritimo, con gran éxito.

o FEixed Wireless. En el afilo 2016 Eurona ha desplegado méas de 150 nuevos emplazamientos con
tecnologia LTE para ofrecer servicios de conexién de internet a Alta Velocidad a municipios en
brecha digital, con su producto 4G en casa. La red ya desplegada ha supuesto una inversién de
15 millones de euros aproximadamente, y tiene una capacidad de mas de 100.000 clientes. La
licencia en 3,5Ghz propiedad de Eurona permite ofrecer un servicio de maxima calidad al usuario
final y las nuevas tecnologias Massive MIMO permitiran multiplicar por diez las capacidades y
servicios ofrecidos. Por su parte, la antigua red WiMax continta prestando servicios y mantiene
la tendencia a la baja mostrada en ejercicios anteriores tanto en clientes como en ingresos por
la propia evolucién de la tecnologia y la paulatina migracién de clientes a la nueva red.
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o Hotspot. La actividad de esta Unidad de Negocio en el afio 2016 viene marcada por una diferente
evolucién en cada uno de sus mercados principales. En Espafia el cambio de modelo de negocio
implantado por Aena en los aeropuertos, potenciando la gratuidad del servicio en detrimento de
las conexiones Premium, ha supuesto una caida de ingresos y rentabilidad en esta actividad.
Aun asi, la elevada calidad de servicio ofrecida por Eurona en un entorno tan visible como son
los aeropuertos espafoles hacen que a su vez sea un extraordinario escaparate para potenciar
la imagen de Eurona en el resto de mercados a los que se dirige. Por otro lado, el mercado
hotelero espafol ha seguido descendiendo en 2016 en la linea marcada en afios anteriores tras
la crisis sufrida en el sector, aunque mostrando signos de cambio a finales de afio. En Caribe el
negocio ha continuado evolucionando positivamente, y la consecucién a finales de 2016 del
contrato para operar el servicio WiFi en el Aeropuerto de Tocumen en Panama supone un hito
para Eurona, representando una oportunidad Unica para reforzar su imagen de calidad en la
zona y servir de base para la consecucién de nuevos contratos.

o Servicio a clientes extranjeros: Esta Unidad de Negocio surge con la adquisicidn de las
compafias Sultdn y Hablaya, y su posterior fusién realizada en agosto de 2016. El mercado al
gue se dirige es el de extranjeros residentes en Espafa, ya sea por motivos turisticos o de
trabajo. Su evolucién en el ejercicio 2016 ha sido muy positiva, aunque la revision realizada en
la contabilidad histérica de Hablaya tras su adquisiciéon ha mostrado irregularidades en el registro
de algunas operaciones, lo que ha supuesto la realizaciéon de los correspondientes ajustes
contables ademas del inicio de acciones legales contra los anteriores propietarios y
administradores de la Sociedad.

Desde el punto de vista contable, las adquisiciones suponen aumentar el perimetro de consolidacién del Grupo a
un total de 26 empresas. En este ejercicio 2018, la consolidacién realizada ha sido de 2 meses por lo que respecta
a Quantis, y de 4 meses de Hablaya.

En octubre se anuncié al mercado el nuevo plan de negocio tras las adquisiciones, asi como las necesidades de
caja para desarrollar el mismo estimadas en 30 millones de euros, y el inicio de un proceso de ampliaciéon de
capital para obtenerlos. El calendario del mismo contempla finalizar la ampliacién antes de verano del 2017. En
paralelo, la compafia se esta financiando con las operaciones regulares y mediante una emisién de pagarés
aprobada en junio de 2016 de hasta 20 millones de euros, de los cuales se han desembolsado 10,8 millones de
euros a cierre de 20186. A fecha de formulacién de cuentas el desembolso asciende a 14,4 millones de euros.

Los estados financieros consolidados proforma tras las adquisiciones muestran que el Grupo ha incrementado su
cifra de negocios hasta los 159,4 millones de euros.
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EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2016 NORMALIZADA

(Euros)
Ejercicio
2016

OPERACIONES CONTINUADAS:
Importe neto de la cifra de negocios 159.414.361
Aprovisionamientos (132.689.367)
Otros ingresos de explotacién 2.085.151
Gastos de personal (9.278.822)
Oftros gastos de explotacion (9.890.168)
EBITDA: 9.641.155
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos (484.542)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales (1.559.381)
Amortizacion del inmovilizado (11.859.036)
Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado (1.246.280)
Otros resultados (2.666.917)
RESULTADO OPERATIVO: (8.175.001)
Ingresos financieros 172.718
Gastos financieros (3.179.741)
Deterioro y resultados por enajenaciones de instrumentos financieros (405.889)
Diferencias de cambio (780.772)
RESULTADO FINANCIERO: (4.193.684)
Resultado por companias consolidadas por el método de la participacién (222.533)
Resultado antes de impuestos (12.591.218)
Impuesto sobre beneficios 643.437
Resultado Neto de las actividades continuadas (11.947.781)
RESULTADO NETO DE IMPUESTOS ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS: (106.088)
RESULTADO CONSOLIDADO NETO:

(12.053.869)
Resultado atribuible a intereses de minoritarios (550.220)

RESULTADO CONSOLIDADO NETO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE:

Beneficio/(Pérdida) poraccién (en euros por accién):
- Basico
- Diluido

(11.503.649)

(0,392)
(0,392)

(*) Cifras no auditadas
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Previsiones, riesgos e incertidumbres.

Eurona espera cumplir con sus previsiones para el proximo ejercicio, asumiendo la dindmica de crecimiento de su
Plan de Negocio. Se espera un aumento en las cifras de negocio en los segmentos en los que opera fruto del
posicionamiento de la marca y de las sinergias alcanzadas con las operaciones corporativas llevadas a cabo en
el ejercicio.

Instrumentos financieros.
El Grupo no ha realizado operaciones con instrumentos derivados de ningun tipo.
Medio ambiente.

Por el tipo de servicios que presta la nueva Eurona, no existen responsabilidades, gastos, activos ni provisiones
0 contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacién financiera y los resultados de la compafiia. Por este motivo, no se ofrece detalle sobre esta materia, ya
gue los riesgos se consideran minimos y suficientemente cubiertos, y no se ha incurrido en gastos relevantes ni
recibido subvenciones relacionadas con aspectos medioambientales durante los ejercicios 2015 y 2016.

Periodo medio de pago a proveedores.

Cumpliendo lo establecido en la disposicion adicional tercera de la ley 15/2010 (conforme a la nueva redaccion
dada por la disposicién final segunda de la ley 31/2014 de reforma de la ley de sociedades de capital), informamos
que el periodo medio de pago a proveedores ha sido durante el 2016 de 43 dias (101 dias durante el gjercicio
2015), y confirmamos que se aplicaran los mecanismos necesarios a fin de cumplir con el plazo legal maximo
establecido en la Ley 3/2004, de 29 de diciembre.

Acciones propias.

Grupo Eurona no dispone de acciones propias.

A continuacién, resumimos los acontecimientos mas relevantes ocurridos durante el ejercicio 2016:
- 9de enero de 2016: Participaciones significativas.

Se comunica que cumpliendo con la obligacion regulada en el articulo segundo punto 1, letra a de la Circular
MAB 9/2010, en referencia a la obligacién de comunicar la relacién de aquellos accionistas con posicién
superior al 10%, de los que se tenga conocimiento, y a los efectos de cumplir con la misma, se comunica que
Eurona, no tiene conocimiento que a 31 de diciembre de 2015, exista accionista alguno cuya participacién
alcance el 10% de las acciones representativas del capital social.

- 2 de mayo de 2016: Acuerdos del Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracién aprueba la modificacion del articulo 23 de su Reglamento, referido a la Comisién
de Auditoria, adaptandolo a las nuevas obligaciones impuestas por la Ley de Auditoria de Cuentas.

- 9de mayo de 2016: Transmision de participaciones societarias en otras compaiiias.

Enmarcado en la decisién del Grupo de desinvertir en negocios non-core o sin la rentabilidad esperada,
EURONA cierra acuerdo de venta de BRISKONA Ltd., sociedad con sede en Reino Unido y de la que
ostentaba el 100% de las participaciones sociales.

Derivado de que tanto la participacién como los saldos mantenidos con esta filial se encontraban
provisionados al 100%, esta operacién no tiene ningun impacto en los Estados Financieros de la matriz.

De la misma forma, se estima que esta desinversion tampoco afecta a los objetivos marcados en el Plan de
Negocio de la compafiia.

=
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- 28 de junio de 2016: Emision de Deuda Senior en Luxemburg Stock Exchange.

Con fecha 21 de junio de 2016, el Consejo de Administracién de la compafia acord6 la emision de un
programa de financiacién por importe total de 20 millones de euros, solicitando su admisién a cotizacion en
el EURO MTF de Luxemburgo.

A 28 de junio de 2016, EURONA cerr6 la colocacién privada de deuda dirigida a inversores cualificados del
mencionado programa de financiacién. La primera emisién (Serie 1) consisti6 en un Pagaré a 1 afio
devengando un cup6n del 6,5%, por un importe de 7 millones de euros nominales.

Los fondos han sido destinados a apoyar el desarrollo de la compafia, incluyendo potenciales operaciones
corporativas con aportacién de valor afiadido y sinergias a la estrategia de concentracién y optimizacion de
las lineas de actividad core: Telecom & Hotspot.

Para la emisidn, la compafia conté con la colaboracién de Intermoney Capital Advisory como Global
Coordinator y Placement Agent.

- 5de julio de 2016: Cambios en el Consejo de Administracion y la Comisién de Auditoria.

El Consejo de Administracién de EURONA ha ratificado la entrada de D. Aldo Olcese como “senior advisor”
de la compafiia con el objetivo de aportar una vision estratégica y de mercados financieros, asi como de
reforzar las politicas de Buen Gobierno y Responsabilidad Social Corporativa (RSC).

Por otra parte, con fecha 29 de junio se ratifica la salida del fondo QMC del consejo de la compainiia, el cual
fue un actor clave en el desarrollo organico y corporativo del grupo en el Ultimo afio y medio. QMC se hizo
con el 9,89% del capital de EURONA en noviembre de 2014, convirtiéndose asi en su primer accionista tras
acudir a la ampliacién de capital emitida en octubre de ese afio.

Esta salida facilitara la posible incorporacién de otros socios industriales y de negocio que sumen sinergias y
se comprometan con el proceso de crecimiento que esta liderando la compafiia.

Derivado de este movimiento, D. Javier Moncayo, consejero independiente, pasa a ser miembro de la
Comision Delegada de Auditoria, presidida por D. Jordi Marti Taulé, en sustitucién de QMC.

- 6 de julio de 2016: Cambio de Sede y Marca Corporativa.

EURONA renueva su imagen corporativa agrupando todas sus marcas bajo el mismo paraguas, de modo que
la marca sea mas cercana y reconocible para el cliente.

Ubicada desde hace dos afos en el distrito tecnolégico 22@ de Barcelona, conocido como el “Distrito de la
Innovacion”, estrena nueva sede corporativa disponiendo de mas de 1.500 metros cuadrados en el que sigue
considerandose el corazén mas Tech de la ciudad condal.

- 8 de julio de 2016: Participaciones significativas.

Se comunica que cumpliendo con la obligacién regulada en el articulo segundo punto 1, letra a de la Circular
MAB 9/2010, en referencia a la obligacién de comunicar la relacién de aquellos accionistas con posicién
superior al 10%, de los que se tenga conocimiento, y a los efectos de cumplir con la misma, se comunica que
Eurona, no tiene conocimiento que a 30 de junio de 20186, exista accionista alguno cuya participacion alcance
el 10% de las acciones representativas del capital social.
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Asimismo, se comunica la relacién de administradores y directivos con una participacién superior al 1% en
dicha fecha:

Administradores y Directivos de EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.

%

Titular Cargo % Directo Indirecto % Total

Presidente del Consejo o
JAUME SANPERA IZOARD de Administracion 2,18% - 2,18%
JORDI MARTI TAULE Miembro del Consejo de 167% ; 1,67%

Administracién

Miembro del Consejo de

JUAN MARTINEZ DE TEJADA Administracion

- 1,98% | 1,98%

- 5de agosto de 2016: Adquisicion de participaciones societarias en otras compaiiias.

EURONA ha adquirido el 100% del capital de las sociedades QUANTIS GLOBAL, HABLAYA, SULTAN
TELECOM y STONEWORK culminando un intenso proceso de negociacion que ha durado mas de 10 meses.

Con estas operaciones, Eurona refuerza su presencia en el sector de las telecomunicaciones en Espafia
como operador de nicho, lider en los mercados en los que opera, incorporando una nueva linea de expansioén
internacional mediante el liderazgo del mercado Satélite en el Norte de Africa.

Las operaciones en su conjunto suponen unas adquisiciones valoradas en 43 millones de euros, que se
abonaran parte en efectivo y el resto en acciones de Eurona, lo que dara lugar a la correspondiente ampliacion
de capital de conformidad con los procedimientos mercantiles y la aprobacién de Junta General en su
momento, que incluira la previsible renuncia del derecho preferente por la entrada de inversores
institucionales.

QUANTIS GLOBAL

Quantis es el segundo operador Satélite de Espafia y primero de Marruecos, especializado en la prestacion
de servicios de broadband y broadcast a escala global.

Con sedes principales en Madrid y Casablanca, cuenta con 60 empleados y con infraestructura de telepuertos
y POPs, prestando servicios a mas de 15.000 clientes en Espafia, Marruecos, y resto de Europa y Africa.

El grupo Quantis Global incluye a su filial Nortis, lider en el mercado satelital en Marruecos vy el Africa
francofonay las nuevas filiales Quantis Cote-D’lvoire y Quantis Caribe para desarrollar los mercados de Africa
Subsahariana y Republica Dominicana.

HABLAYA

Hablaya es el lider nacional en comercializacion directa de Servicios de Telecomunicaciones. Con mas de
1500 puntos de venta en toda la geografia espafiola, opera desde el afio 1985, prestando servicios de
telefonia fija, mévil y acceso a Internet a mas de 3 millones de clientes al mes.

Cuenta con una plantilla de més de 30 empleados, con sedes corporativas en Oviedo, Madrid, Santander y
Fuerteventura.
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SULTAN TELECOM

Sultan es un operador mayorista de voz especializado en llamadas internacionales. Gracias a su know-how y
experiencia ofrece un servicio a medida y proporciona soluciones a las necesidades de negocio de los
operadores Telco, centrado en el negocio de la VolIP (voz a través de Internet).

Sultan opera en el mercado de voz y proporciona servicios a operadores Tier-1, Tier-2, operadores Retail y
operadores Wholesale, ofreciendo una terminacion de minutos a diferentes destinos internacionales.

STONEWORK

Stonework desarrolla herramientas de gestién para los proveedores de servicio internacional del sector de
telecomunicaciones y trafico de voz, que necesitan soluciones de TI/I+D. Entre estas herramientas destacan
las relaciones con el Business intelligence y con la seguridad en el Cloud (Cloud security).

Estas operaciones suponen para Eurona:

e Reforzar su liderazgo en el mercado Satelital en Espafia y Europa, con mas de 20.000 clientes, a la vez
que liderar los mercados de Norte de Africa, con un crecimiento esperado en la demanda de Internet
via Satélite muy importante en los préximos afos.

e Liderar el mercado de soluciones satelitales para empresas y Administraciones Publicas.

¢ Adquirir la principal red de distribucién de servicios de telecomunicaciones en Espafia con mas de 1500
puntos de venta, lo que reforzara las ventas de sus servicios de acceso a Internet 4G en casa dirigidos
al mercado residencial, especialmente en el mercado objetivo del Arco Mediterrdneo Espariol.

e La posibilidad de lanzar al mercado una solucién Triple Play de Internet, voz fija y mévil en una 6ptima

situacién competitiva gracias a una reduccion muy significativa de costes de terminacién de llamadas
tanto fijas como moviles.

Con estas operaciones Eurona adquiere la fortaleza y la dimensién necesaria para incrementar el interés de
los inversores institucionales, tanto nacionales como internacionales, en su evolucién y desarrollos futuros.

- 28 de octubre de 2016: Presentacion Plan de Negocio 2016-2020 — New Eurona

Eurona presenta su Plan de Negocio 2016 - 2020 en la Bolsa de Madrid tras aprobacion por parte del Consejo
de Administracién de la sociedad en su sesion del jueves 20 de octubre de 2016. Dicho Plan de Negocio se
encuentra publicado tanto en la web del MAB como en la de la propia compaiiia.

Los principales elementos del Plan de Negocio 2016 — 2020 son los siguientes:

o La incorporacién de las empresas que conforman el Grupo Hablaya y de Quantis supone un
nuevo modelo de negocio para la “Nueva Eurona”.

o Mejora del perfil de riesgo de la compafia que operara con 5 Unidades de Negocio diferenciadas
y escasamente correlacionadas (4G-FW, Voice, Satélite, Hotspot y Retail).

o Refuerzo de las capacidades comerciales.

o Mejora de la capacidad de gestion por la incorporacién del Management Team de las compaiiias
adquiridas.

o Estructura de negocio con mayor orientacion comercial a través de 5 Unidades dirigidas como
compaiiias individuales con responsabilidad sobre sus resultados y P&L.

o Alta generacién de caja.

o Adguisicién de nuevos compromisos por parte del Grupo:
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* Refuerzo de su posicién de capital para optimizar la estructura financiera tomando
ventaja de oportunidades de crecimiento inorganico.

= Refuerzo de la transparencia hacia los mercados financieros.

Eurona se enfocard en proveer servicios de conectividad en areas remotas, pequefias y medianas
poblaciones y Hotspot publicos a través de las siguientes lineas estratégicas:

o Areas remotas:
*  Conectividad basada en conexién satelital
»  Mercado objetivo cifrado en 200.000 usuarios
= Servicio ilimitado a precio razonable
= Estrategia de consolidacién a nivel europeo
= Cambio en el modelo de negocio de reseller a operador de capacidad satelital
= Nuevos servicios personalizados con canales de TV y comunicaciones maritimas
= Acceso a nuevos mercados en Africa tras liderar el mercado en Marruecos
o Pequefas y medianas poblaciones:
= Conectividad a basada en tecnologia 4G LTE — TDD a través de banda licenciada 3,5GHz
» Incremento de la penetracién en los actuales despliegues

*  Mercado objetivo en turistas de larga duracion y publico étnico
= Servicios de internet, VOIP, IPTV y mévil

o Hotspot:
=  Se abordan los segmentos de los Resorts en Caribe, Aeropuertos y Hotspot 3.0
»  Crecimiento basado en fuerte apuesta comercial y estrategia de crecimiento corporativo
= Innovacién permite incrementos de ARPU y entrada en segmento retail

Algunos puntos destacables de Eurona serian:

o Disponer de la mayor red WiFi en el mundo desplegada en aeropuertos

o Disponer de la mayor red 4G LTE — TDD sobre banda 3,5GHz en Europa

o Ser el mayor operador satelital en Europa y Africa

o Gestion de HUB satelital

o Desarrollo de plataforma WiFi para segmento retail

o Imbatible oferta de internet 4G con prestaciones de fibra éptica

o Implementacién de la primera plataforma de monetizacién sobre WiFi
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A continuacién, se incluyen las principales magnitudes que se estiman en el Plan de Negocio presentado por
la companiia:
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Como complemento de lo anterior, se presentan los datos de Ingresos y EBITDA de la compafiia del primer
semestre comparadas con el mismo periodo del afio 2015.
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- 8 de noviembre de 2016: Cambio de Domicilio Social.

El Consejo de Administracién acordd trasladas el domicilio social a su nueva sede sita en la calle Agricultura
n°® 106 de Barcelona, modificando en consecuencia el tenor literal del articulo 3° de los Estatutos Sociales.

- 16 de diciembre de 2016: Acuerdos Junta General de Accionistas.

Con fecha 15 de diciembre de 2016 en segunda convocatoria, la Junta General de Accionistas de EURONA
en virtud del anuncio al efecto publicado el 11 de noviembre de 2016, adopta entre otros y por unanimidad
los siguientes acuerdos:

o Ampliacién de capital por importe de 4.199.997 euros mediante compensacién de varios créditos
emitiendo el mismo nimero de acciones de 1 euro de valor nominal cada una, y prima de emisién
de 1,8 euros por cada accion, por lo que el total de la emisioén sera de 10.919.992,2 euros.

Esta ampliacién proviene del acuerdo adoptado por EURONA el 3 de agosto de 2016 por el cual
adquiri6 el 100% del capital de las compaiias SULTAN TELECOM, S.L., y STONEWORK
SOLUTION, S.L., a través del cual los socios vendedores podrian capitalizar los créditos contra
EURONA en razéon de la obligacién de esta de abonar el precio base de venta de las
participaciones sociales representativas del capital social que quedé pendiente de pago.

o Modificacion del articulo 5 de los Estatutos sociales a fin de su adaptacién a la nueva cifra de
capital social alcanzado mediante compensacién de créditos hasta 33.527.442 euros.

o Nombramiento de nuevos integrantes del Consejo de Administracién como vocal:
» D. Oscar Garcia Arano en representacion de MIGHTY CAPITAL, S.L.

» D, Javier Casanueva Gonzalez
» D Manuel Campo Vidal
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o Se informa y ratifica la adquisicién de las sociedades HABLAYA, S.A.U., SULTAN TELECOM,
S.L., STONEWORK SOLUTIONS, S.L.U. y QUANTIS GLOBAL, S.A.

- 20 de diciembre de 2016: Concesién para gestionar la RED WiFi del Aeropuerto Internacional de
Tocumen (Panama).

EWT se ha hecho con la concesion para gestionar la red WiFi del Aeropuerto Internacional de Tocumen,
situado al este de la ciudad de Panama, durante los préximos cinco afos.

A la hora de adjudicar este proyecto a EWT, la Organizacion de Aviacién Civil Internacional (OACI) -el
organismo de la ONU que ha realizado la concesién publica y que vela por la aplicaciéon del Convenio de
Aviacién Civil en aeropuertos internacionales-, ha hecho valer toda la experiencia de EWT en la gestion WiFi
de los 46 aeropuertos y dos helipuertos espafioles, donde presta servicio a 200 millones de pasajeros cada
afo.

A partir de ahora los usuarios del Aeropuerto de Tocumen podran conectarse desde cualquier parte del centro
aéreo a Internet de forma gratuita durante 60 minutos y alargar su conexién durante mas tiempo a través de
servicios Premium y acuerdos internacionales de roaming. Ademas, podran navegar a una mayor velocidad,
al multiplicarse por diez el ancho de banda, lo que sitiia al Aeropuerto de Tocumen a la vanguardia en tiempo
y calidad de conexién a Internet frente a otros aeropuertos de referencia mundial, como los Londres, Bruselas,
Lisboa, Dubai o Sao Paulo.

EWT se convierte asi en partner digital de uno de los principales aeropuertos de Panama, ya que ademas de
la conectividad WiFi, el acuerdo incluye servicios para la gestion de la App del aeropuerto -a través de la que
los pasajeros podran consultar la informacidn sobre sus vuelos y puertas de embarque- y servicios de realidad
aumentada y geolocalizacién -para gestionar los movimientos de los pasajeros por el aeropuerto y adaptar
las infraestructuras a sus necesidades y preferencias. Todo ello con el fin de ofrecer una mejor experiencia
de viaje al turista 3.0.

Hechos posteriores.

- 10 de enero de 2017: Participaciones significativas.

Se comunica gue cumpliendo con la obligacién regulada en el articulo segundo punto 1, letra a de la Circular
MAB 9/2010, en referencia a la obligacién de comunicar la relacién de aquellos accionistas con posicién
superior al 10%, de los que se tenga conocimiento, y a los efectos de cumplir con la misma, se comunica que
Eurona, no tiene conocimiento que a 31 de diciembre de 20186, exista accionista alguno cuya participacién
alcance el 10% de las acciones representativas del capital social.

Asimismo, se comunica la relacién de administradores y directivos con una participacién superior al 1% en
dicha fecha:

Administradores y Directivos de EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.

%

. . o
Titular Cargo % Directo indirecto % Total

Presidente del Consejo
JAUME SANPERA IZOARD de Administracion 1,90% - 1,90%
JORDI MART/ TAULE Miembro del Consejo de 1,46% . 1,46%

Administraciéon

; Miembro del Consejo de o
JUAN MARTINEZ DE TEJADA Administracién - 1,73% | 1,73%
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- 16 de febrero de 2017: EWT consigue contratos por valor de mas de 1,1 millones de euros en
servicios via satélite para el sector maritimo.

Eurona a través de su filial Quantis Global pone en marcha la unidad de servicios via satélite para el sector
maritimo, entre los cuales se encuentran los ferris de pasajeros, buques mercantes, yates y megayates,
pesqueros, etc. Con la experiencia acumulada prestando servicios basados en tecnologias satelitales a
empresas y usuarios en tierra, Eurona obtiene un gran éxito en la consecucion de contratos con las principales
compaiiias de ferris espafiolas entre las que destacan Balearia y Naviera Armas, a las que ofrece conectividad
satelital en sus rutas por Espafia, Africa y Caribe.

Con previsién de cerrar el aflo 2017 con 44 barcos conectados, se anticipa el potencial de un sector de enorme
expansién y fuerte crecimiento derivado del incremento exponencial del uso de la banda ancha con tecnologia
Vsat para embarcaciones.

- 17 de marzo de 2017: Informacién sobre nuevas unidades de negocio y cambios en el equipo de
direccion.

Como resultado de la incorporacién de las compariias adquiridas en el gjercicio 2016 (ver Hecho Relevante
de fecha 5 de agosto de 2016), la “nueva Eurona” ha reorganizado su equipo de direccion para adecuarlo a
las nuevas areas de negocio. La estructura organizativa ha quedado definida del siguiente modo:

CEO: D. Jaume Sanpera

General Manager: D. Carlos Riopedre

Corporate Marketing & Head of Hotspot (WiFi): Dia. Lidia Caba
CFO: D. José Carrero

Head of Fixed Wireless (4G): D. Marco Guadalupi
Head of Voice. D. Oscar Garcia

Head of Rural Areas (Satellite): D. Aquilino Antufia
Head of Customer Care: Dia. Alicia Ollé

Head of Corporate Systems: Jordi Pons
Compliance: D. Jordi Puig

Senior Advisor: D. Aldo Olcese

O 00000000 O0O0

- 17 de marzo de 2017: Colocacion Programa de Pagarés.

Mediante Hecho Relevante de fecha 28 de junio de 2016, la compaiia informé sobre la emisién de un
programa de financiacién por un importe maximo de 20 millones de euros admitido a cotizacién en el EURO
MTF de Luxemburgo. Contra este programa, Eurona ha llevado a cabo la emisién de distintos tramos de
pagarés alcanzando un importe total de 11,9 millones de euros.

- 30 de marzo de 2017: Acuerdos Junta General Extraordinaria de Accionistas.

Con fecha 28 de marzo de 2017 en segunda convocatoria, la Junta General de Extraordinaria de Accionistas
de EURONA en virtud del anuncio al efecto publicado el 22 de febrero de 2017, adopta entre otros y por
unanimidad los siguientes acuerdos:

o Ampliacién de capital mediante aportacién no dineraria por importe de 1.900.465 euros mediante
compensacion de varios créditos emitiendo el mismo nimero de acciones de 1 euro de valor
nominal cada una, y prima de emisién de 1,549 euros por cada accién, con supresion del
derecho de suscripcién preferente.

o Aprobacién de ampliacién de capital por un importe maximo de 15.625.000 euros mediante

aportacion dineraria, emitiendo un maximo de 15.625.000 acciones de 1 euro de valor nominal
cada accidn, y con prima de emisién comprendida entre 0,92 y 1,40 euros por cada una.

,
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- 4 de abril de 2017: EWT renueva su alianza con RTVE y Aragén TV para prestacion de servicios
via satélite.

Eurona a través de su filial Quantis, renueva su alianza con Radio Televisién Espafiola y Aragén TV (a través
de AST) para prestacion de servicios de televisién por satélite durante 2017 por un importe de 2,1 millones
de euros, siendo este el tercer afio consecutivo en el que se encargara de transmitir por satélite la sefial de
ambos programadores publicos de TV.

En concreto, Eurona realizara la transmision de los canales de RTVE, TVE Internacional, Canal 24 Horas y
seis canales de Radio Nacional de Espafia para Europa y parte de Oriente Medio. En el caso de la television
aragonesa, se encargara de la transmisién en calidad SD —Standard Definition- y HD —High Definition- del
canal Televisién de Aragén a los emisores terrestres de TDT para su difusién a los hogares aragoneses.

En el caso de los canales de RTVE, la transmision se realizara a través del satélite Astra 1M del grupo SES
Astra, operador de satélites especializado en servicios de informacién, ocio y entretenimiento cuya flota
permite que un total de 7.100 canales de television lleguen a 312 millones hogares en todo el mundo. Para
llevar a cabo la difusién, RTVE entrega los canales a Eurona, que se encarga de trasladarlos al telepuerto de
SES en Luxemburgo desde donde se sube la sefial al satélite.

En el caso de la televisién publica aragonesa, Quantis lleva la sefial desde Zaragoza hasta el telepuerto de
Telefénica Servicios Audiovisuales, situado en Ciudad de la Imagen —Pozuelo-Madrid-, desde donde se
realiza la subida de los programas al satélite Hylas 1 de Avanti. Precisamente, Eurona cerré recientemente el
acuerdo con esta operadora britanica para ofrecer Internet via satélite en Espafia y Portugal, diversificando
asi el uso de la sefial de satélite para diferentes actividades con impacto en la vida cotidiana de los
ciudadanos.

Con estos acuerdos, Eurona consolida su posicién de referencia en el sector audiovisual y en el de satélite,
que esta siendo su principal apuesta para reforzar su posicién como operador 360°, presente en el sector
turistico, residencial y en infraestructuras de transporte, donde es el primer operador del mundo por nimero
de aeropuertos, gestionando la conectividad WiFi de todos los aeropuertos de Aena y del Aeropuerto
Internacional de Tocumen en Panama.
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JAVIER CONDOMINAS CONCELLON, en mi calidad de Secretario del Consejo de
Administracion de Eurona Wireless Telecom, S.A., certifico que las cuentas anuales
consolidadas y el informe de gestién consolidado de Eurona Wireless Telecom, S.A.
y Sociedades Dependientes, han sido formulados con el voto favorable de todos los
miembros del Consejo de Administracién de Eurona Wireless Telecom, S.A., en su
reunion del 31 de marzo de 2017, con vistas a su verificacion por los auditores y
posterior aprobacién por la Junta General de Accionistas. Dichos documentos estan
expedidos en 92 folios, paginas de la1a la 87 junto con las 5 paginas de los Estados
Financieros Consolidados y se encuentran visados por mi en sefial de identificacion.

Javier Condomines Concelldn

Secretario del Consejo de Administracion

elrona.com






